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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH
First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma

juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First
North ar mer riskfylld dn en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Det ar
Nasdaq Stockholm om godkanner ansokan om upptagande till handel pa First North. FNCA Sweden AB har
utsetts till Certified Adviser for CombiGene AB.


http://combigene.com/

VIKTIG INFORMATION
INFORMATION TILL INVESTERARE

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivning”) har upprattats med anledning av CombiGenes ans6kan om notering pa Nasdagq First North. Med "CombiGene”,
”Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget, CombiGene AB (publ) eller den koncern vari CombiGene AB (publ) ar moderbolag.

Denna bolagsbeskrivning ar inte ett prospekt och har darmed inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25
och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Bolagsbeskrivningen innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Bolagsbeskrivningen som inte hanfér sig till
historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som ”anser”, "bedémer”,
"forvantar”, "kan”, “ska”, "vill”, "bér” "
Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Bolagsbeskrivningen vilka avser framtida resultat, finansiell stallning, kassafléde, planer och forvantningar pa Bolagets
verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och I6nsamhet och allmédn ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.
Framtidsinriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kdnner till. Sddana uttalanden
ar foremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stéllning, kassafléde och lénsamhet,
kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfort med de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet dr exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan medfora
att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berakning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid
den framtidsinriktade informationen hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Bolagsbeskrivningen i sin helhet, och sarskilt féljande avsnitt:
"Riskfaktorer”, ”Marknadséversikt”, "Verksamhetséversikt”, ” Utvald finansiell information” och "Kommentarer till den utvalda finansiella informationen”, vilka
inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin

» on ” n

planerar”, ”uppskattar”, “savitt man kanner till” eller liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad.

verksamhet.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhdnger med framtidsinriktade uttalanden, ar det majligt att de i Bolagsbeskrivningen
namnda framtida handelserna inte kommer att intraffa. De framtidsinriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som harstammar fran tredjepartsstudier
och héanvisas till i Bolagsbeskrivningen kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som
angetts i sadana uttalanden till foljd av, utan begransning: dndringar av allmdnna ekonomiska forhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa marknader
dar Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, dndringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller
miljéskador.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Bolagsbeskrivningen innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersékningar, offentligt tillgédnglig information samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras
genom hanvisning till kdlla. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Bolagsbeskrivningen, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs
samt Bolagets stallning i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och saknar darfor
kallhanvisning. Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som har erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch ddr Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Bolagets
konkurrenter. Bolaget anser att sadan information och sddana uttalanden &r anvandbara for investerares forstaelse fér den bransch i vilken Bolaget &r verksam
och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen
samt annan information som hamtats fran offentligt tillgdngliga killor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandaha3llits genom tredje part, branschen eller allmidnna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan
det hdnda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

En investering i viirdepapper dr forknippad med ett antal risker. Investerare bér noga 6vervdga alla risker som
anges nedan och all évrig information i Bolagsbeskrivningen innan ett investeringsbeslut avseende virdepapper
fattas. Nedan beskrivs risker som bedéms vara av sdrskild betydelse for CombiGene. De utgdr dock inte de enda
riskerna som dr hénférliga till Bolaget. Riskerna dr inte dtergivna i ndgon prioritetsordning eller ndgon annan
sdrskild ordning och en fullstindig utvdrdering mdste omfatta samtlig information som refereras till i
Bolagsbeskrivningen samt en allmén omvdrldsbedémning. Om ndgon av nedan beskrivna risker eller annan ej
beskriven risk faktiskt intréiffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat pdverkas pd ett
negativt sdtt. Det kan dven medféra att priset pG aktierna i Bolaget sjunker och investerare kan férlora hela eller
delar av sin investering. Ytterligare risker som foér ndrvarande inte dr kéinda fér Bolaget, eller som Bolaget for
ndrvarande, baserat pd sedvanlig riskanalys, bedémer vara ovdsentliga, kan férsdmra Bolagets affdrsverksamhet
och fa en negativ paverkan pd dess verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Bolagsbeskrivningen innehdller éven framtidsinriktade uttalanden som bygger pG antaganden och berédkningar
och som dr féremdl for risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevdrt fran de resultat
som férutses i dessa framtidsinriktade uttalanden till féljd av mdanga faktorer, bland annat de risker som anges
nedan och pa 6vriga stdllen i Bolagsbeskrivningen. Utéver detta avsnitt bér en investerare dven beakta 6vrig
information i Bolagsbeskrivningen.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Finansieringsbehov och kapital

CombiGenes verksamhet ar kostsam samtidigt som Bolaget an sa lange inte genererar nagra intdkter. Detta
innebar att CombiGene behover tillgang till extern finansiering. Det féreligger alltid en risk for att CombiGene
inte kommer ha maéjlighet att fa tillgang till sadan finansiering alternativt att finansiering enbart kan erhallas pa
villkor som Bolaget inte kan acceptera. Misslyckas CombiGene med den framtida finansieringen av sin
verksamhet kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Bidrag fran EU inom Horizon 2020-programmet

Bolaget har blivit beviljade ett bidrag “SME Instrument phase 2 grant” inom EU-programmet Horizon 2020, vart
3,36 miljoner euro, motsvarande 70 procent av kostnaderna for CombiGenes genterapiprojekt med fokus pa
behandling av svarbehandlad epilepsi. Bidraget kommer att betalas ut i omgangar, varav en forsta delbetalning
om 1,5 miljoner euro har utbetalats i september 2018. Ett av villkoren for utbetalning av bidraget ar att Bolaget
finansierar de aterstdende 30 procenten av kostnaderna for CombiGenes genterapiprojekt med fokus pa
behandling av svarbehandlad epilepsi. Vidare kommer Bolaget vara skyldigt att under projektets gang rapportera
over spenderade medel samt om hur projektet I6per och vid grovt asidosidttande av den inlamnade
projektplanen kan Bolaget bli dterbetalningsskyldigt for utbetalda bidrag. Bolaget har férberett ett system for att
gora avstamningar varje vecka i syfte att rapportera i projektet. Om Bolaget inte uppfyller utbetalningskraven
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och inte erhaller bidrag eller blir dterbetalningsskyldigt for utbetalt bidrag kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Immateriella rattigheter

Vardet i CombiGene &r till stor del beroende av formagan att erhélla och férsvara patent samt av formagan att
skydda specifik kunskap. Patentskydd kan vara osadkert och omfatta komplicerade réattsliga och tekniska fragor.
Risken finns att patent inte beviljas pa patentstkta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. Det dr normalt férenat med stora kostnader att
driva process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till stérre ekonomiska resurser ha
battre forutsattningar an CombiGene att hantera sddana kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader
drabba CombiGene &ven vid ett i 6vrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara
patentskydd for sina innovationer kan konkurrenter ges maojlighet att fritt utnyttja innovationerna, vilket kan
komma att paverka Bolagets férmaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan mojligheten
for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal forsamras. Det kan inte heller uteslutas att framtida patent som
beviljas for andra an CombiGene kan komma att begrdnsa Bolagets mojlighet att kommersialisera sina
immateriella tillgdngar, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Det finns dven en risk fér att CombiGene gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa
ersattning for det. Bolaget kan i sddana fall forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana rattigheter.

Verksamhet och bransch

CombiGene har i dagslaget ett pagaende projekt med att ta fram en ldkemedelskandidat och det finns en risk
att Bolaget misslyckas i utvecklingen av detta befintliga och framtida projekt Det ar av yttersta vikt att

befintligt och framtida projekt utvecklas pa ett satt som motsvarar saval regulatoriska som marknadens krav och
att Bolaget saledes investerar tillrdcklig tid och tillrdckligt kapital i projekten for att utveckla dem pa ett
professionellt och effektivt satt. Investeringar i lakemedelsutveckling ar alltid féorenade med risker eftersom det
finns en inbyggd risk att projekten inte utvecklas enligt plan eller att investeringarna inte ger motsvarande nytta
eller ndgon nytta 6verhuvudtaget. Vidare finns det en risk att arbetet blir mer tids- och/eller kostnadskravande
an vad Bolaget pa forhand uppskattat till foljd av brister i ver tiden tillganglig data. Hinder i arbetet, eller till det
kopplade atgarder, kan leda till forseningar eller att Bolaget inte kan fardigstalla projekten alls. Om nagon av
dessa risker realiseras kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Marknad och konkurrens

Att utveckla en innovation till en fardig behandlingsmetod tar lang tid. Inte minst darfér ar det osdkert om det
kommer att finnas ndgon marknad fér CombiGenes behandlingsmetod nar den &r fardigutvecklad och hur stor
denna marknad i sddana fall kommer att vara, liksom vilka konkurrenter som Bolaget kommer att mota nar de
nar marknaden. Bolagets mojligheter att etablera sig pa marknaden ar dven beroende av dess formaga att i viss
man kunna erséatta befintliga behandlingsmetoder. Skulle ovanstaende risker materialiseras kan det fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

En annan risk ar att CombiGenes konkurrenter, som i manga fall har stérre resurser dn Bolaget, utvecklar
alternativa metoder som ar effektivare, sakrare eller billigare an CombiGenes. Detta kan leda till att Bolagets
behandlingsmetod inte genererar intakter i uppskattad utstrackning, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat negativt.
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Beroende av nyckelpersoner

CombiGene &r ett litet och kunskapsintensivt bolag som idag ar beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets
férmaga att anstalla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom
Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av en lednings- eller nyckelperson
pa grund av att den anstallde till exempel sdger upp sig eller gar i pension kan innebara att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt.
Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och
erfarna personer kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat.

Beroende av samarbeten

CombiGene avser att samarbeta med underleverantdrer av prekliniska och kliniska tjanster. Bolaget ar i
varierande grad beroende av att sddana samarbeten fungerar vél fér att kunna utveckla sin behandlingsmetod
och for att sakerstalla att behandlingsmetoden granskas pa ett tillrackligt och andamalsenligt satt.

Bolaget avser dven att samarbeta med andra bolag for att dela pa de kostnader och risker som uppstar i en
utvecklingsprocess. Om CombiGene inte kan hitta sddana samarbetspartners kan det komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av underleverantorer

Bolaget planerar inte i nuldget att bedriva egen tillverkning av produkter utan kommer att vara beroende av
underleverantérer. Om CombiGene inte formar finna palitliga underleverantérer som kan leverera till
konkurrenskraftiga priser kan det paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt. Detsamma géller om en
kontrakterad underleverantor inte formar att leverera tillrdcklig mangd av ratt kvalitet i ratt tid.

Sekretess

CombiGene ar beroende av att dven sadana foretagshemligheter som inte omfattas av patent eller andra
immaterialrdtter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar som annu inte patentsékts. Aven om
CombiGenes befattningshavare och samarbetspartners normalt omfattas av sekretessataganden finns det en risk
att nagon som har tillgang till foretagshemligheter sprider eller anvander informationen pa ett satt som kan skada
CombiGene, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdannanden

Innan CombiGenes behandlingsmetod kan lanseras krdavs godkdnnande av regulatoriska myndigheter.
Behandlingsmetoden maste innan den godkanns for marknadsforing genomga ett antal kliniska provningar. Det
finns en risk att CombiGene inte uppnar erforderliga resultat vid sadana provningar och att nodvandiga
godkdnnanden saledes inte erhalls. Det kan komma att stéllas krav pa ytterligare studier eller prévningar for att
erhalla godkdnnande, vilket kan saval forsena utvecklingen av Bolagets behandlingsmetod som 6ka kostnaderna.

Aven om nédvindiga tillstdnd erhdlls kommer Bolaget och dess behandlingsmetod att std under tillsyn av
regulatoriska myndigheter i lander dar behandlingsmetoden marknadsférs. Uppdagas tidigare okdnda problem
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kan det leda till begransningar i anvandandet av behandlingsmetoden eller att godkdnnandet helt dras tillbaka.
Problem med erhallande eller bibehallande av godkdnnanden kan vasentligt paverka CombiGenes verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Lagstiftning

CombiGenes verksamhet omfattas av en mangd regulatoriska krav. Genomgripande férandringar av lagstiftning
och regelverk avseende Bolagets verksamhet, saval i Europa som i andra delar av varlden, kan innebara 6kade
kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pd CombiGenes verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att valutakursféréandringar kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Exponering for valutakursrisker forekommer vid kép eller férséljning av
produkter eller tjanster i en annan valuta dn Bolagets lokala valuta. CombiGene har ingen forsédljning idag men
ar beroende av specialistleverantérer som primart finns i utlandet. Eventuella valutakursférandringar kan ha en
vasentligt negativ effekt pa CombiGenes verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till aktien

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav en del dr bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar inte mojligt
for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer som paverkar bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier
bade kan komma att stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en investerare kommer att fa tillbaka det
satsade kapitalet.

Likviditetsbrist

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla i dessa vardepapper vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att
investerare inte kommer att kunna kopa eller sdlja aktier, eller teckningsoptioner i den |6pande handeln vid
onskad tidpunkt om det vid den tidpunkten foreligger en lag likviditet i aktien eller teckningsoptionen.

Utspadning genom framtida nyemissioner

CombiGene kommer i framtiden for att sdkerstalla kapital for fortsatt utveckling och produktion att behéva
genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa dgande och réstandel samt vinst per aktie fér de innehavare av aktier i
Bolaget som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa en
negativ effekt pa CombiGene-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

CombiGene ar i utvecklingsfas och eventuella rérelse- och kassadverskott for kommande ar ar darfor planerade
att aterinvesteras i Bolagets utveckling och verksamhet. Bolagets dgare maste darfér fér de narmast féljande
aren forlita sig till endast aktiens kursutveckling som avkastning.
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Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har betydande inflytande i CombiGene har mdjlighet att utdva ett
vasentligt inflytande i darenden som framlaggs till CombiGenes aktiedgare for godkdnnande, inklusive val av
styrelseledamoter och en eventuell 6kning av aktiekapitalet, samgdaenden eller forsaljning av samtliga, eller
nastan samtliga, CombiGenes tillgangar. De stérre aktiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte med
CombiGenes eller andra aktiedgares intressen, och de storre aktiedgarna skulle kunna utoéva inflytande over
CombiGene pa ett sitt som inte fraimjar de andra aktiedgarnas intressen pa basta satt.

Marknadsplats

Vardepapper som &r noterade pa Nasdaq First North omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
vardepapper som &r upptagna till handel pd reglerade marknader. Som en féljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning kan en placering i CombiGene vara mer riskfylld an en placering i vardepapper som
handlas pa reglerad marknad.
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BAKGRUND OCH MOTIV

CombiGene har, genom att kombinera framsteg inom neurovetenskap och modern genteknik, utvecklat en
behandlingsmetod som i prekliniska studier visat sig kunna férhindra epilepsianfall. Bolaget fokuserar i dagsldget pé att
vidareutveckla denna behandlingsmetod sa att den kan komma epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan ha potential
att utvecklas sa att den dven kan anvindas mot andra sjukdomar i centrala nervsystemet.

CombiGenes affarsidé bestar i att utveckla nya genterapeutiska metoder for behandling av sjukdomar med storre
traffsdkerhet, okad effekt och mindre biverkningar. Bolagets langsiktiga malsattning &ar att utveckla
genterapibaserade behandlingsmetoder for patienter med svara sjukdomar dar det foreligger ett stort
medicinskt behov. CGO1 riktar sig i férsta hand till epilepsipatienter som inte till en tillfredstdllande grad kan
hjalpas med befintliga behandlingsmetoder och i andra hand som ett alternativ till samtliga patienter som lider
av fokal epilepsi.

Under 2018 avser Bolaget att fortsatta processutvecklingen av CGO1 tillsammans med CGT Catapult i syfte att
under 2019 producera material av den kvalitetsnorm som kradvs for att darefter initiera de nodvandiga
biodistributions- och toxikologistudierna. Dessa ar en forutsattning for att kunna pabérja den kliniska fas I/11
studien.

Milstolpar 2017

e Data fran CombiGenes dos-responsstudie visar att foretagets lakemedelskandidat har avsedd anti-
epileptisk effekt.

e CombiGene pabdérjar lIangtidsstudie av sin ldkemedelskandidat CGO1 for behandling av epilepsi.

e CombiGene erhaller "Seal of Excellence” av Horizon 2020 och far ett bidrag om 500 000 kronor av
Vinnova.

e CombiGene genomfor ett pre-IND mote med FDA (USA’s lakemedelsmyndighet).

e |Initiala data fran langtidsstudien av CombiGenes lakemedelskandidat for epilepsibehandling visar
positiva effekter i form av farre anfall.

e Human expression study bekraftar att manskliga hjarnceller tar upp CombiGenes lakemedelskandidat
CGO1.

Milstolpar 2018

e CGT Catapult anlitas i ett projekt for att utveckla tillverkningsprocesser for CombiGenes
lakemedelskandidat CGO1, en genterapi for behandling av epilepsi. Syftet ar att utveckla en komplett
och slutgiltig tillverkningsmetod som kommer méjliggéra en kommersiell GMP-tillverkning och darefter
kliniska forsok.

e Beslut om att etablera ett dotterbolag i London, Storbritannien, i syfte att administrativt driva
samarbetet med CGT Catapult. Pa sikt etableras darmed enligt Bolaget en starkare narvaro pa den
brittiska marknaden, som &r en av Europas storsta lakemedelsmarknader.

e Horizon 2020, EU:s ramprogram for forskning och utveckling, meddelade i maj 2018 att de satsar 3,36
miljoner euro pa CombiGenes fortsatta utveckling och kommersialisering av Bolagets genterapiprojekt
med fokus pa svarbehandlad epilepsi. Efter att ha uppfyllt alla formella krav for bidraget erholl Bolaget
i september 2018 en forsta delbetalning pa 1,5 miljoner euro.
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e Data fran den prekliniska langtidsstudien av CombiGenes lakemedelskandidat for epilepsibehandling
visar positiva effekter i form av signifikant farre och kortare anfall hos den behandlade gruppen. Ett par
av djuren blev helt anfallsfria.

e CombiGene deltog i mote med europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA. Diskussionerna fordes i en
positiv och 6ppen anda och CombiGene fick flera vardefulla synpunkter pa den fortsatta utvecklingen
av CGO1.

e  Genomférd nyemission om cirka 31,0 MSEK fore emissionskostnader. Pa grund av ett administrativt
forbiseende, da bemyndigade saknades for styrelsen att besluta om emission av teckningsoptioner,
godkande en extra bolagsstimma den 18 oktober 2018 styrelsens beslut att emittera teckningsoptioner.

Mal 2019
e Produktion av material for de nédvandiga biodistributions- och toxikologi-studierna.
e Initiera biodistributions- och toxikologi-studierna.
o Affarsutveckling med syfte att addera ytterligare genterapiprojekt.

Motivet till noteringen pa Nasdaq First North &r att framja Bolagets tillgang till svenska och internationella
kapitalmarknader, vilket i sin tur forvantas stodja Bolagets fortsatta utveckling. CombiGenes styrelse och
ledning anser att noteringen ar ett logiskt och viktigt ndsta steg i Bolagets utveckling och 6kar kdnnedomen
ytterligare hos nuvarande och mdjliga partners, kunder och investerare. Mot bakgrund av ovanstaende har
CombiGenes styrelse ansokt om att notera Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdagq First North.

I évrigt hénvisas till Bolagsbeskrivningen, vilket har upprdttats av styrelsen i Bolaget med anledning av férestdende notering
pd Nasdagq First North. Styrelsen i Bolaget dr ansvarig for innehdllet i Bolagsbeskrivningen och férsékrar hdrmed att den har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet,
éverensstimmer med de faktiska férhdallandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 17 december 2018
CombiGene AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Genterapi dr ett av de mest spdnnande omrddena inom dagens Iikemedelsutveckling. Mdéjligheten att radikalt férbéttra
livskvaliteten inte bara fér miljoner mdnniskor som idag lider av sjukdomar orsakade av defekta gener (det finns
uppskattningsvis 2 800 sddana sjukdomar) utan ocksa fér patienter ddr man vill forstdrka effekten av kroppens egna gener,
engagerar ledande forskare och vetenskapsmdn vdérlden 6ver. | bérjan av 2018 bedrevs det 6ver 300 kliniska studier inom
genterapi och de globala investeringarna uppgick enligt Alliance for Regenerative Medicine till 3,1 miljarder USD under
forsta kvartalet 2018. Det dr i denna dynamiska forsknings- och utvecklingsmiljé som CombiGene verkar som Sveriges enda
noterade genterapibolag.

2017 — ett avgdrande ar for genterapin

Efter manga ar av intensiv forskning och utveckling fick genterapin ett avgérande genombrott i augusti 2017 da
FDA, den amerikanska lakemedelsmyndigheten, godkidnde det forsta genterapeutiska lakemedlet Kymriah, som
ar utvecklat av Iakemedelsbolaget Novartis, for behandling av en form av akut lymfatisk leukemi. | samband med
det historiska godkdnnandet gick FDA:s chef Scott Gottlieb ut och sade att myndigheten kommer att géra allt for
att halla den regulatoriska processen for genterapibehandlingar sa effektiv som mgjligt.

Sedan detta forsta amerikanska godkdnnande har ytterligare genterapeutiska lakemedel godkénts i USA och EU.
Genterapin har med andra ord tagit spranget fran forskning och utveckling till klinisk praktik.

2017 — ett avgorande ar ocksa for CombiGene

Aven fér CombiGene var 2017 ett betydelsefullt r da var utveckling tog flera avgdrande steg med positiva
resultat i tre prekliniska studier: en dos-responsstudie, en proof-of-concept-studie och en studie i mansklig
hjarnvavnad. Samtliga studier genomfordes enligt plan och de positiva resultaten innebér att vi lagt en stabil
preklinisk grund for var fortsatta utveckling.

Under 2017 tilldelades CombiGene dven ett Seal of Excellence av Horizon 2020, EU:s forsknings- och
innovationsprogram. Seal of Excellence ar en kvalitetsstampel pa forstklassiga innovationer som &r varda att
investera i och utmarkelsen resulterade ocksa i att Vinnova tilldelade oss 500 000 kronor sa att vi kunde ta fram
en komplett affarsplan for vart epilepsiprojekt.

2018 — EU finansierar utveckling av CombiGenes teknologi inom genterapi med 3,36

miljoner euro

Efter en fornyad ansodkan, bland annat baserad pa var vidareutvecklade affarsplan, beslét Horizon 2020 att satsa
3,36 miljoner euro pa CombiGenes forskning och utveckling inom genterapi med fokus pa behandling av
svarbehandlad epilepsi. Efter att ha uppfyllt alla formella krav for bidraget fick vi i september en forsta
delbetalning pa 1,5 miljoner euro, motsvarande cirka 45 procent av det totala beloppet.

Att fa beskedet att EU genom Horizon 2020 &r beredda att vara med och finansiera CombiGenes fortsatta
utveckling ar en av de absoluta hojdpunkterna i min langa karridar inom svensk och internationell
lakemedelsindustri. CombiGenes ledning, forskare och styrelse har arbetat intensivt for att géra denna
betydande framgang mojlig. Konkret innebar kapitalet som tillférs Bolaget att vi kan fortsatta var produkt- och
affarsutveckling med full kraft och utan dréjsmal. Den utvardering av CombiGene som Horizon 2020 genomfort
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i samband med ansdkan omfattar kvaliteten pd var forskning och utveckling, men innebar ocksad en positiv
beddmning av Bolagets framtida affarsmdjligheter. Alla bolag som s6ker anslag beddms enligt en 15-gradig skala
och CombiGenes samlade poangsattning uppgick till 13,95.

2018 —val av leverantor av tillverkningsmetod

Under inledningen av 2018 sl6t CombiGene och den brittiska organisationen Cell and Gene Therapy Catapult
(CGT Catapult) avtal om utveckling av tillverkningsmetod for var genterapi for svarbehandlad epilepsi.
Samarbetet syftar till att utveckla en komplett och slutgiltig tillverkningsmetod som kommer géra det mojligt for
oss att ga vidare till kommersiell GMP-tillverkning och darefter kliniska férsok.

Jag ar mycket stolt och glad dver att samarbeta med CGT Catapult, som ar kdnda for sin spjutspetskompetens
och sin avancerade infrastruktur for utveckling av terapeutiska medicinska produkter. Vi utvarderade ett flertal
tankbara samarbeten, men vi kunde inte ha valt en battre partner. Utover utveckling av tillverkningsmetod
kommer CGT Catapult dven bista oss inom andra omraden, bland annat regulatoriska fragor.

Val positionerade infor framtiden

CombiGene befinner sig nu i en battre position an nagonsin tidigare. Den hoga nivan pa var forskning och
utveckling och var kommersiella potential har bekréaftats av Horizon 2020 genom vart Seal of Excellence och, inte
minst, genom anslaget om 3,36 miljoner EUR och den genomférda foretradesemissionen.

Vart mal ar nu att under aterstoden av 2018 driva processutvecklingen av var lakemedelskandidat CGO1, fortsatta
vart viktiga natverkande med potentiella kommersiella partners samtidigt som vi bedriver en aktiv
affarsutveckling for att addera ytterligare genterapiprojekt till var projektportfélj. Under 2019 planerar vi att
paborja de regulatoriskt obligatoriska biodistributions- och toxikologistudierna och parallellt med detta fortsatta
var affarsutveckling.

Jan Nilsson
VD, CombiGene
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MARKNADSOVERSIKT

Bolagsbeskrivningen innehdller viss information om den marknad och bransch dér Bolaget bedriver sin
verksamhet och dess position i férhdllande till dess konkurrenter som kan baseras paG information fran tredje part
savdl som Bolagets uppskattningar baserade pa information frdn tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sGdan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kédnner till och kan férsékra sig om genom jimférelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hdmtats, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har
emellertid inte sjélvstédndigt verifierat korrektheten eller fullstéindigheten av ndgon tredjepartsinformation och
Bolaget kan ddrfér inte garantera dess korrekthet eller fullsténdighet.

Inledning

Genterapi

Genterapi syftar till att 6verféra en gen till relevanta malceller for att ersatta eller forbattra funktionen hos
defekta gener. Genterapi kan ocksa komma att anvandas for att reducera eller eliminera sjukdomsalstrande
proteiner, eller proteiner som férekommer i onormalt stora mangder, som vid exempelvis cancer. Den forsta
kontrollerade overforingen av en frammande gen till manniska skedde 1989, och ledde till kliniska
genterapiforsok aret darpa. Sedan dess har drygt 600 kliniska forsok registrerats. De flesta experimentella kliniska
studierna har genomférts inom canceromradet. Ovriga potentiella indikationer for genterapi &r vissa genetiska
sjukdomar samt autoimmuna och degenerativa neurologiska sjukdomar. Flertalet genterapimetoder ar dyra,
men kostnaderna varierar beroende pa sjukdom och anvand teknik.!

Kommersiellt befinner sig genterapin i startgroparna. Det finns ett fatal godkdnda genterapiprodukter, men flera
nya lakemedel férvantas av Bolaget att bli godkanda av relevanta myndigheter inom de narmaste aren. Parallellt
med forskning och utveckling pagar ett intensivt arbete for att I6sa fragor relaterade till ersattningssystem och
regelverk. Det pagar ett stort antal kliniska studier varlden 6ver, fér ndrvarande bedrivs 319 kliniska studier inom
genterapiomradet varav 35 fas lll-studier och under forsta kvartalet 2018 uppgick investeringar i
genterapirelaterad forskning och utveckling till motsvarande 3,1 miljarder USD.2

Tyngdpunkterna for studierna ligger inom onkologiomradet, men dven hjartsjukdomar och sjukdomar relaterade
till centrala nervsystemet &r vanligt féorekommande. Den 30 augusti 2017 godkdnde det amerikanska
lakemedelsverket, FDA, den forsta genterapin for den amerikanska marknaden.? Den godkanda terapin, Kymriah
fran lakemedelsbolaget Novartis, ar utvecklad fér behandling av vissa pediatriska patienter och ungdomar med
en form av terapiresistent akut lymfatisk leukemi.

Med genterapiteknologi kan defekta eller saknade gener ersattas eller fungerande gener kompletteras med nya
funktioner. Detta gors genom att ett virus, en sa kallad virusvektor, anviands som “barare” for att leverera den
fungerande genen direkt till de celler dar behovet finns. Viruset kan inte langre foroka sig sjalv och ar darfor
ofarligt. Malet for genterapi ar att behandla sjukdomar som orsakas av enstaka defekta gener. Idag kanner man

1 https://www.sbu.se/sv/publikationer/SBU-utvarderar/genterapi/.
2 Alliance for Regenerative Medicine, Q1 report 2018.
3 https://www.fda.gov/drugs/informationondrugs/approveddrugs/ucm574154.htm.
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till cirka 2 800 sadana sjukdomar och for flera av dem saknas det adekvata behandlingsmetoder. Till skillnad fran
traditionell |dkemedelsbehandling av kroniska sjukdomar, som kraver en kontinuerlig medicinering, har
genterapi fordelen att kunna uppna en langvarig effekt genom en eller ett fatal behandlingar.

Epilepsi

Epilepsi ar en grupp diagnoser av stérningar i hjarnan, som ger aterkommande epileptiska anfall. Anfallen kan
bestd av medvetandepaverkan, ryckningar i armar och ben eller andra neurologiska symptom och orsakas av
overgaende elektriska urladdningar i hjarnans nervceller. Epilepsi kan uppsta nar som helst i livet hos vem som
helst. Det kan vara en disposition som ar medfédd eller till foljd av en skada. Det finns minst 60 000 personer i
Sverige som har epilepsi.® Det innebar att de ibland under oprovocerade eller kdnda utlésande férhallanden far
epileptiska anfall. Anfallen kan férekomma olika frekvent alltifran ett eller ett par anfall under hela livet till flera
anfall varje dag. Epileptiska anfall orsakas alltsa av 6vergaende stérningar i hjarnans nervceller. Partiella anfall,
dven kallat fokala anfall, dar bara en liten del av hjarnan drabbas, dr den vanligaste typen och delas i sin tur in i
tva undertyper, enkla och komplexa anfall. Vid ett enkelt partiellt anfall & den drabbade personen vid fullt
medvetande men kan uppleva symptom som exempelvis skakningar, hallucinationer, illamaende samt inbillade
lukter och smaker. Vid ett komplext partiellt anfall paverkas medvetandegraden och symptomen kan ibland yttra
sig som smatt egendomliga handlingar som exempelvis planlést plockande av saker eller smackande med
munnen. Epilepsi orsakas av en permanent eller tillfdllig skada i hjarnan. Skadans omfattning varierar. Fér de
flesta med epilepsi ger skadan inga andra symtom an risken for epileptiska anfall. Ar skadan mer omfattande kan
symtom finnas dven mellan anfallen till exempel i form av neurologiskt handikapp (férlamning, talsvarigheter m
m) eller psykisk utvecklingsstorning.¢

Utbredning och befintlig behandling

Cirka 50 miljoner manniskor varlden 6ver har diagnosen epilepsi och varje ar diagnosticeras uppskattningsvis
cirka 2,4 miljoner manniskor med epilepsi.” | Europa uppskattas éver 6 miljoner manniskor ha epilepsi och i USA
berdknas fler an 3,4 miljoner ménniskor ha diagnosticerats med epilepsi.2 Behandlingen vid epilepsi bestar i
forsta hand av forebyggande lakemedel, som minskar risken for anfall, men inte botar sjukdomen.® Epilepsi
behandlas vanligtvis med AED (Anti-Epileptic Drug) eller pa svenska antiepileptika; av vilka de vanligaste i Sverige
ar Karbamazepin, Valproat, Lamotrigin och Levetiracetam. | Sverige finns cirka 25 olika lakemedel registrerade
och tillgéngliga!! och genomférda studier har visat att upp till 70 procent behandlas framgangsrikt, det vill sdga
att deras anfall kontrolleras helt, med AED.22 De ldkemedel som anvands idag verkar dock pa hela centrala
nervsystemet och ar i manga fall forenade med negativa biverkningar. Vanligt forekommande biverkningar ar
trétthet, balansproblem, lattretlighet och utslag. Aven langvariga biverkningar sdsom minnesproblem,

4 http://genterapi.se/.
5 https://lakemedelsboken.se/kapitel/neurologi/epilepsi.html.
8 http://epilepsi.se/Om-epilepsi.html.

7 World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2017, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/
fs999/en/.

8 https://www.cdc.gov/media/releases/2017/p0810-epilepsy-prevalence.html.
K https://www.1177.se/Stockholm/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Epilepsi/.

10 http://epilepsi.se/Behandling-lackemedel.html.

11 http://epilepsi.se/Behandling-lackemedel.html.

12 \World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2017, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/
fs999/en/.
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talsvarigheter, akne, fetma och haravfall kan férekomma. Antalet epilepsifall uppskattas vaxa med cirka 4,1
procent arligen fram till ar 2025.13 De tre bast saljande epilepsildkemedlen globalt under 2016 var Vimpat (UCB),
Lamictal (Glaxosmithkline) och Keppra (UCB), dar Vimpat hade hogst forsaljningsvolym med cirka 1 miljard USD. 14

Kostnader, marknadspotential och prissattning

Enbart i USA uppskattas samhallets kostnader for epilepsi 6verstiga 15,5 miljarder USD per &r®s och i Europa till
mellan 13,8 och 20 miljarder EUR arligen.2¢ Det finns en rad antiepileptiska lakemedel, men cirka en tredjedel av
patienterna blir alltsa inte tillrackligt hjalpta av befintliga ldkemedel eller drabbas av allvarliga biverkningar. Den
uppskattade forsaljningen av AED under 2016 uppgick till cirka 6,1 miljarder USD.Y7 Undersokningar fran USA
visar att uppskattade direkta kostnaden per patient uppgar till mellan cirka 10 000-48 000 USD per ar.18
Marknaden for epilepsilakemedel i USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien samt Japan
forvantas omsatta cirka 8,8 miljarder USD ar 2025.1° En del patienter kan bli hjédlpta av resektiv epilepsikirurgi,
ett ingrepp dar en del av hjarnan som orsakar anfallen tas bort, men fér majoriteten av lakemedelsresistenta
patienter ar en sidker och effektiv behandling annu inte tillganglig.

Styrelsens bedomning ar att marknaden for Bolagets behandlingsmetod ar global, och Bolaget avser primart att
registrera sin produkt i geografiska nyckelomraden sasom USA, Europa, Japan och Kina. Bolagets genterapi avses
vanda sig till de patienter vars epilepsi inte kan kontrolleras med dagens ldkemedel, vilket utgor cirka 30 procent
av alla epilepsifall.20 Storleken pa denna grupp kan uppga till cirka 0,2—0,3 procent av befolkningen, vilket
motsvarar cirka 2,5 miljoner manniskor enbart i USA och Europa. Bolaget har uppskattat antalet epilepsipatienter
i malgruppen till cirka 1 miljon och marknadspotentialen for Bolagets lakemedelskandidat CGO1 till sammantaget
mellan 350 miljoner och 2,8 miljarder EUR arligen i USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien och
Japan. Berdkningarna &r baserade pa enbart nydiagnostiserade patienter under ett ar och pa féljande
antaganden:

e CombiGene antar, i ovanstaende berakning av marknadspotential, en prissattningsgrund som ar linje
med andra produkter harrérande genterapi. Ddribland kan Novartis Kymriah, GlaxoSmithKlines
Strimvelis, Sparks Luxturna och UniQures Glybera inrdknas. Prissattningen bland dessa produkter
varierar mellan 475 000 — 1,2 miljoner USD per patient i USA.2122

13 Delvelnsight; Epilepsy — Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025.

14 Delvelnsight; Epilepsy — Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025.

15 https://www.cdc.gov/epilepsy/about/fast-facts.htm.

16 https://www.ibe-epilepsy.org/wp-content/uploads/2013/02/CostsOfEpilepsy-Tomson.pdf.

17 GlobalData (2017); avser USA, Japan och EUS (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien).
18 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/26216617.

1 Delvelnsight; Epilepsy — Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025.

20 \World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2017, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/
fs999/en/.

2 https://www.fiercepharma.com/marketing/world-s-most-pricey-drugs-from-a-1-2m-gene-therapy-to-a-450k-lymphoma-med.

22 https://www.bioinformant.com/price-of-cell-therapy-products/.
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e Yiterligare gors dven antagandet att motsvarande 66 procent av patienterna som diagnostiserats
drabbas av fokala anfall. Detta har tagits fram genom en patientpopulationsbaserad berdkning som
understodds av studiedata fran regionerna.23:24252627.28

e  P3 ett liknande satt har det konservativt berdknats att cirka 25 procent av patienterna som drabbas av
fokala anfall ar resistenta mot dagens behandlingar.22303132 Tjl| vis man har tillganglig data extrapolerats
pa lander som idag saknar statistik rorande ldkemedelsresistentens inom Europa.

e Det ar sedan antaget, baserat pa litteratursdkningar, att sa manga som 50 procent av de berdknade
patienterna kan se nytta av resektiv epilepsikirurgi och saledes vara kompatibla med en behandling av
Bolagets lakemedelskandidat CG01.33

e Om Bolagets ldkemedelskandidat CGO1 nar en marknadspenetration av 10-20 procent av denna grupp,
motsvarande 2 450-4 900 patienter arligen, nas en potential om 350 miljoner — 2,8 miljarder EUR.

Tendenser och drivkrafter

Under senare ar har framstegen inom genterapin gjort det majligt att utforska dess potential som en alternativ
behandlingsmetod inom ett antal medicinska omraden. Forskningen har resulterat i upptickter avseende
gentekniken hos sjukdomar och férhoppningen ar att kunna bota sjukdomarna med hjalp av genterapi. Bolaget
har daven uppmarksammat nedan trender, tendenser och drivkrafter.

Begransade medicinska genombrott i epilepsivarden de senaste 15 dren3

Sedan introduktionen av kaliumbromid som det forsta effektiva antiepileptika-lakemedlet under mitten pa 1800-
talet sa har ingen lyckats bota sjukdomen. Detta trots att det under efterféljande sekel introducerades en rad
effektiva lakemedel. Dock sa kvarstod problematiken med besvéarliga biverkningar och begransat
behandlingsresultat hos en grupp lakemedelsresistenta patienter. Marknaden sag senast tydliga framsteg under
1990-talet och borjan av 2000-talet da flera ldkemedel med breda effektprofiler som UCBs Keppra
(levetiracetam) och GlaxoSmithKlines Lamictal (lamotrigine) introducerades. Darefter introducerade produkter
har visat begransade forbattringar jamfort med dessa i jamforande studier, vilket har placerat UCB och
GlaxoSmithKline som industrins framsta aktorer med breda anvandningsomraden av respektive produkter. For

23 Hauser W, et al. (1991). Prevalence of epilepsy in Rochester, Minnesota: 1940—-1980. Epilepsia; 32(4): 429-445.

24 picot MC, et al. (2008). The prevalence of epilepsy and pharmacoresistant epilepsy in adults: A population-based study in a Western
European country. Epilepsia; 9(7):1230-1238.

25 Hamer HM, et al. (2006). Direct and indirect costs of refractory epilepsy in a tertiary epilepsy center in Germany. Epilepsia; 47(12): 2165—
2172.

26 Dyra-Trave T, et al. (2007). Epilepsy in children in Navarre, Spain: epilepstic seizure types and epilepstic syndromes. Journal of Child
Neurology; 22(7): 823-828.

27 Sander J, et al. (1990). National General Practice Study of Epilepsy: newly diagnosed epileptic seizures in a general population. The
Lancet; 336:1267-1271.

28 Matsuura M, et al. (2003). A multicenter study on the prevalence of psychiatric disorders among new referrals for epilepsy in Japan.
Epilepsia; 44(1): 107-14.
22 Neurolnfo Japan (2017). Epilepsy. Available from: http://square.umin.ac.jp/neuroinf/medical/501.html.
30 kwan P and Brodie MJ, (2000). Early identification of refractory epilepsy. The New England Journal of Medicine; 342(5): 314-319.
31 picot MC, et al. (2008). The prevalence of epilepsy and pharmacoresistant epilepsy in adults: A population-based study in a Western
European country. Epilepsia; 9(7):1230-1238.
32 Erench JA, et al. (2007). Refractory epilepsy: clinical overview. Epilepsia; 48(suppl 1): 3-7.
33 Ryvlin, Philippe, and Sylvain Rheims. "Epilepsy surgery: eligibility criteria and presurgical evaluation." Dialogues in clinical neuroscience
10.1 (2008): 91.
34 http://epilepsi.se/13069_low.pd.f
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att kvarhalla denna ledande position i ljuset av patentutgdngar sa har bade UCB och GlaxoSmithKline
introducerat extended-release (ER) formuleringar av sina tidigare valsaljande produkter och samtidigt fordjupat
relationerna med epilepsildkare i nyckelregioner. Sammantaget sa har, dven enligt Bolagets bedémning, i och
med introduktionen av ER-produkter och generika, marknaden inte sett nagra storre medicinska genombrott de
senaste 15 aren.

Genterapins nytandning

Genterapi har, enligt Bolagets bedémning, kommit langt under de senaste tva decennierna da det férst fangade
allménhetens uppmarksamhet nér det rapporterades att ett barn som led av svar kombinerad immunbrist
framgangsrikt behandlades med teknologin. Framgangen till trots motte den revolutionerande tekniken
motgangar under 2000-talet i form av biverkningar som kom att begransa férhoppningarna inom faltet. Detta
innebar ocksa att manga stora lakemedelsbolag var avvaktande till teknologin och |dkemedelsutvecklingen
bedrevs huvudsakligen i sma bolag. Forskare vid University of Pennsylvania och The Children’s Hospital of
Philadelphia fortsatte att utforska teknologin och ta fram nya leveransmetoder (drug delivery). Arbetet ledde till
mycket uppmaéarksamhet nar man ar 2009 framgangsrikt lyckades behandla ett amerikanskt barn med en sallsynt
ogonsjukdom med genterapi. Nar sedan EU valde att godkdanna uniQure’s Glybera mot lipoproteinlipasbrist
under 2012 som den forsta brett godkanda genterapin sa var teknologins andra andning ett faktum.3
Underliggande den nya evolutionen av teknologin var introduktionen av nya vektorer AAV (vektorer) som erbjod
en sakrare behandling och undvek flera av de problem som teknologin tidigare statt infor. Tillsammans med
upptackten av CRISPR-Cas9 (ett “molekylart maskineri” som finns i vissa bakterier som har till uppgift att forstora
inkraktande DNA-kedjor, till exempel fran attackerande virus)36 sa har AAV enligt Bolagets bedomning lagt
grunden for en ny era av genetiska behandlingar av sjukdomar. De senaste arens framgangar med genterapi har
lett till ett intresse fran de globala lakemedelsforetagen och flera av dem har gjort férvarv av mindre bolag med
produkter i preklinisk eller tidig klinisk fas. Under varen 2018 slot exempelvis lakemedelsbolaget AbbVie ett
utvecklingsavtal med Voyager Therapeutics som berdknas vara vart upp till en miljard USD i en affdr som kretsade
kring genterapikandidater for behandling av Alzheimers sjukdom (med AAV vektorburna behandlingar), daven
miljardavtalet (i USD) mellan Bristol-Myers Squibb och UniQure rérande den senares genterapiplattform for
framtagande av lakemedel for hjart- och karlsjukdomar exemplifierar, enligt Bolaget, intresset for industrin.3?

33http://www.ema.europa.eu/ema/index.jsp?curl=pages/news_and_events/news/2012/07/news_detail_001574.jsp&mid=WC0Ob01ac0580
04d5c1.

36 https://www.neb.com/tools-and-resources/feature-articles/crispr-cas9-and-targeted-genome-editing-a-new-era-in-molecular-biology.

37 https://www.fiercebiotech.com/partnering/bristol-myers-bets-big-on-gene-therapy-a-1b-uniqure-deal.
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Konkurrenter

Globala aktorer

Lakemedelsmarknaden for epilepsi domineras, enligt Bolagets beddmning huvudsakligen av Iakemedelsbolagen
UCB (Union Chimique Belge) och GlaxoSmithKline. UCB ar ett Iakemedelsbolag med sitt huvudsate i Belgien som
med 7 500 anstillda levererade intikter p& 4,5 miljarder EUR &r 2017.3® Bolaget har en utvecklingsfokus pa
kandidater mot sjukdomar i nervsystemet och immunférsvaret. UCB har genom sin portfdlj av regulatoriskt
godkénda och kliniskt accepterade lakemedel Keppra (levetiracetam), dess eftertradare med forlangd frisattning
Keppra XR, Briviact (brivaracetam) och multiverksamma Vimpat (lacosamide) etablerat sig som en
marknadsledare inom indikationen. Dessa tre produkter inbringande 1,84 miljarder EUR till UCB under 2017.%°
Den andra stora aktéren ar det brittiska lakemedelsbolaget GlaxoSmithKline som med Lamictal (lamotrigine)
erdvrat en stor del av marknaden och de har liksom UCB utvecklat en variant av sin storséljare med forlangd
frisdttning for att mota bort konkurrens fran generika. Lakemedelssidan av GlaxoSmithKline genererade en
forsdljning pad 17,3 miljarder EUR under 2017, vilket motsvarade cirka 57 procent av koncernens totala
omséittning.40 Trots GlaxoSmithKlines ledande position inom epilepsi sa ar det huvudsakliga fokuset pa HIV och
andningssjukdomar. Bolagets bedomning &ar att tidigare marknadsledare nu &r utbytta mot generika,
inkluderande Janssens Topamax (Topiramate), Pfizers Dilantin (Phenytoin) och Novartis Tegretol
(Carbamazepine).

Marknadsforda lakemedel inom epilepsi visas i tabellen nedan.*

Namn Bolag Profil
Aptiom/Zebinix (Eslicarbazepine Bial antikonvulsiv
acetate)

Banzel/Inovelon (Rufinamide) Eisai Co Ltd antikonvulsiv
Briviact (Brivaracetam) ucCB antikonvulsiv
Carnexiv (Carbamazepine) H. Lundbeck A/S antikonvulsiv
Keppra & Keppra XR UCB antikonvulsiv

(Levetiracetam)

Lamictal & Lamictal XR GlaxoSmithKline antikonvulsiv
(Lamotrigine)

Lyrica (Pregabalin) Pfizer antikonvulsiv
Onfi (Clobazam) Sanofi / H. Lundbeck A/S antikonvulsiv
Oxtellar XR (Oxcarbazepine ER) Supernus Pharmaceuticals Inc antikonvulsiv
Qudexy ER (Topiramate ER) Upsher-Smith Laboratories antikonvulsiv
Sabril (Vigabatrin) Sanofi / H. Lundbeck A/S antikonvulsiv
Spritam (Levetiracetam) Aprecia Pharmaceuticals Company | antikonvulsiv
Trokendi XR (Topiramate XR) Supernus Pharmaceuticals antikonvulsiv
Vimpat (Lacosamide) ucCB antikonvulsiv
Zonegran (Zonisamide) Eisai antikonvulsiv

*Sammanstallning av lakemedel inom epilepsi. Killa: Bolagets sammanstéllning.

38 https://www.ucb.com/our-company/.
39 https://www.ucbh.com/_up/ucb_com_ir/documents/2017%20annual%20report%20-%20ENG.pdf.

40 https://www.gsk.com/en-gb/about-us/pharmaceuticals/.
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Behandling av lakemedelsresistenta patienter

Trots framtagandet av nya ldkemedel s har behandlingseffekten varit begransad hos 20-40% av patienterna
som drabbas av lakemedelsresistent epilepsi, vilket definieras av The International League Against Epilepsy*!
(ILAE) som forekomst av epileptiska anfall trots adekvata behandlingsforsok med minst tva antiepileptiska
lakemedel, patienter som drabbas har sankt livskvalitet, psykosociala funktionshinder, och en férhoéjd risk for
tidig dod. 42 Dessa utsatta patienter stalls infor en svar behandlingsproblematik i valet mellan resektiv
epilepsikirurgi, ketogen-baserad kost, vagusnervstimulering eller djup hjarnstimulering eftersom en sdker och
effektiv lakemedelsbehandling inte dnnu finns tillgdnglig. Det ar dessa patienter som CombiGene med
lakemedelskandidaten CG0O1 dmnar adressera och sdledes utgdr dessa behandlingsalternativ konkurrenter,
alternativt komplement, till CGO1.

CombiGene har identifierat ett bolag som dmnar att adressera epilepsi med en AVV-kandidat i form av
amerikanska bolaget Actus Therapeutics, ett dotterbolag till Asklepios BioPharmaceuticals. De rapporteras vara
i preklinisk fas.43

Bolaget arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av savél akademin som industrin. Alla pagaende akademiska
studier finns inte registrerade och det ar inte alla registrerade studier som bedéms vara direkta konkurrenter till
Bolaget. Saledes gor uppstéllningen inte ansprak pa att vara heltdackande.

Utvecklingsprocess fér lakemedel**

Det ar ett omfattande arbete att dokumentera de medicinska och hdlsoekonomiska férdelarna fér en ny
lakemedelskandidat. Bade prekliniska studier pa laboratorier och kliniska studier med patienter dr nodvandiga
for att ge information om ldkemedlet med avseende pa effekt och sdkerhet. De prekliniska och
sakerhetsstudierna, vilka tjanar som grund for att ta lakemedelskandidaten vidare till studier i manniska maste,
liksom de kliniska prévningarna, godkdnnas av lakemedelsmyndigheter och/eller etikndmnder i enlighet med
géllande regelverk. En mer detaljerad beskrivning av godkdnnandeprocessen finns under avsnittet “Regulatorisk
process”.

Tidig forskning

Den tidiga forskningsfasen ar vanligtvis det stadium dar forskare har idéer om hur man kan bota en sjukdom eller
blockera vissa processer som leder till en sjukdom, och utfér olika typer av tester i laboratoriemiljo. En lovande
substans fortsatter sedan in i den prekliniska fasen.

Preklinisk fas

De prekliniska studierna utvarderar kemiska egenskaper, toxicitet och biologiska effekter genom studier i
lampliga laboratorieforsok och djurmodeller. Nar de myndighetsreglerade prekliniska kraven pa substansen ar
uppfyllda kan denna ga vidare till klinisk utveckling.

4 Kwan, Patrick, et al. "Definition of drug resistant epilepsy: consensus proposal by the ad hoc Task Force of the ILAE Commission on
Therapeutic Strategies." Epilepsia 51.6 (2010): 1069-1077.

42 Lépez Gonzélez FJ, Rodriguez Osorio X, Gil-Nagel Rein A, Carrefio Martinez M, Serratosa Fernandez J, et al. (2015) Drug-resistant
epilepsy: definition and treatment alternatives. Neurologia, 30(7), 439-46.

43 https://www.businesswire.com/news/home/20171214006474/en

44 www.lif.se/grundfakta/forskning.
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Klinisk fas
Den kliniska utvecklingen utfors typiskt i fyra pa varandra féljande faser, dar substansen i varje fas behéver
uppvisa lovande sidkerhets- och/eller effektdata for att ga vidare till ndsta utvecklingssteg.

Fas 1: Fas 1-proévningar genomfors vanligtvis pa friska frivilliga individer, men i vissa fall (exempelvis cancer) pa
patienter med den aktuella sjukdomen. Syftet ar att faststalla hur [akemedlet tolereras och hur det absorberas,
distribueras, sénderdelas i kroppen och utséndras. De initiala doserna ar ofta laga, for att sedan hdojas gradvis.

Fas 2: Fas 2-studier genomfors pa patienter med den aktuella sjukdomen, i syfte att faststalla en lamplig dos for
fas 3-programmet. Fas 2-studier syftar ocksa till att fa prelimindra uppgifter om effekten av substansen.
Sakerheten f6ljs ocksa noggrant.

Fas 3: Fas 3-studier ligger till grund fér en ansokan om marknadsgodkdnnande och genomférs pa patienter for
att bekrdfta och dokumentera statistiskt signifikant effekt av behandlingen, sdakerhet och tolerans. Ibland
studeras olika populationer och olika doser.

Fas 4: Efter ett godkdnnande av ett nytt |dkemedel fortsatter oftast utvecklingen av lakemedlet genom sa kallade
fas 4-studier. Dar samlas ytterligare information in fran stora patientgrupper under lang tid, varvid ovanliga
biverkningar kan avsl6jas och ytterligare behandlingseffekter utvarderas. Ibland jamfors effekt och tolerans
mellan olika lakemedel for en viss sjukdom.

I allmanhet bor kliniska provningar vara kontrollerade, vilket innebar att en del patienter kommer att fa den
aktiva substansen, och en del kommer att fa inaktiv substans (placebo) eller ett annat lakemedel som jamforelse.
Parallellt med de prekliniska och kliniska utvecklingsfaserna pagar utveckling inom omradet kemi, tillverkning
och tillverkningskontroll (sa kallad CMC; Chemistry, Manufacturing and Control). Det kravs for att faststalla de
fysikalisk-kemiska egenskaperna hos en substans, bland annat dess kemiska sammansattning, stabilitet och
|6slighet. Dessutom optimeras tillverkningsprocessen for att anpassas till kommersiell skala. Vidare kan
formuleringsarbete behdva utforas och optimeras for basta méjliga administreringsform i klinik.

Likemedelsutveckling ar sammanfattningsvis en strikt reglerad process med manga kontrollstationer langs
vagen. Under och efter varje fas utvarderas resultaten infor beslut om huruvida utvecklingsprojektet ska fortsatta
in i ndsta skede. Endast 10-20 procent av de substanser som nar klinisk utveckling och pabérjar en fas I-studie
blir ett godkant ldkemedel. Sannolikheten att substansen nar marknad okar generellt ju langre i utvecklingen
man kommit.4>

Regulatorisk process*®

Alla lakemedel ar foremal for rigordsa prekliniska och kliniska utvarderingar under utvecklingen och fore ett
godkédnnande for forsaljning. Kraven stélls fran den amerikanska livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten (FDA),
den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA), andra regulatoriska myndigheter i Europeiska unionen, t.ex. det
svenska Lakemedelsverket, och i 6vriga varlden. Kliniska studier maste genomforas i enlighet med god klinisk

45 Hay M, et al. vol 32, Nr 1, 2014, nature biotechnology Clinical development success rates for investigational drugs and David Taylor, The

Pharmaceutical Industry and the Future of Drug Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33).

46 www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Nya-godkannanden-andringar-och-fornyelser.
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provningssed. | de flesta fall kravs ocksa ett separat provningsprogram for barn (pediatrisk utvecklingsplan), som
framfér allt beskriver hur och néar studier pa barn ska utféras i forhallande till den kliniska utvecklingen fér vuxna.

Kliniska studier i Europeiska unionen (EU)
Inom EU maste en klinisk prévning godkdnnas av varje deltagande lands nationella lakemedelsmyndighet samt
av en oberoende etisk kommitté.

Godkdnnandeprocedurer i EU

Ldkemedel kan godkdnnas i EU antingen genom en central procedur hos EMA, eller genom nationellt
godkdnnande av respektive lands ldkemedelsmyndighet enligt en decentraliserad procedur. Vilken procedur som
ska tillampas ar delvis reglerat genom sarskilda kriterier, men den s6kande har vissa maojligheter att sjalv valja
det alternativ som beddms mest dndamalsenligt. Myndigheternas handlaggningstid for en ansékan om
godkdannande (Market Authorisation Application; MAA) dr normalt cirka ett ar.

Exklusivitet for nya kemiska substanser

| EU &r nya kemiska substanser, som ibland kallas nya aktiva substanser, berattigade till atta ars dataexklusivitet
fran godkdnnandet for forsdljning och atnjuter darefter vytterligare tva ars marknadsexklusivitet.
Dataexklusiviteten forhindrar regulatoriska myndigheter i EU fran att anvdanda innovatorens data som referens
for bedéomning av en generisk (forkortad) ansokan under atta ar. Déarefter kan en generisk ansékan om
godkannande for forsaljning lamnas in, med innovatérens data som referens, men den godkanns inte under tva
ar. Den totala tioarsperioden kan forlangas till maximalt elva ar om innehavaren av godkannandet for forsaljning
under de forsta atta aren av dessa tio ar erhaller ett godkdannande for en eller flera nya behandlingsindikationer,
forutsatt att dessa anses medféra en betydande klinisk nytta jamfort med befintliga behandlingar. | USA ar
motsvarande dataexklusivitet fem ar.

Kliniska studier och godkdnnandeprocedurer i usa®’

| USA godkdnns bade kliniska studier och nya ldkemedel av FDA. Studier godkdnns genom anstkan om
Investigational New Drug (IND). Likemedel godkanns baserat pa en sa kallad New Drug Application (NDA), vilken
ar en omfattande dokumentation kring hela utvecklingen av substansen. De flesta NDA-ansékningar granskas
och godkanns inom tio manader.

Ovriga regulatoriska krav

Efter godkannande ar lakemedlet foremal for omfattande kontinuerlig reglering och 6vervakning av FDA, EMA
och nationella myndigheter, vilket innefattar foretagens skyldighet att tillverka lakemedlet i enlighet med god
tillverkningssed (GMP, Good Manufacturing Practice), uppratthalla och tillhandahalla uppdaterad information
om sdkerhet och effekt, rapportera biverkningar som har intréffat vid anvandning av lakemedlet, fora vissa
register och ldmna in regelbundna rapporter, erhalla godkdnnande av vissa tillverkningsandringar eller andringar
i produktinformationen samt félja krav och begransningar avseende marknadsféring och reklam.

Kraven som styr prissattning och ersattning varierar betydligt mellan olika lander och hanteras pa nationell
niva. Ansvarig myndighet i Sverige dr Tandvards- och Lakemedelsformansverket (TLV), som efter godkannande

47 www.fda.gov/Drugs.
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av ett nytt lakemedel fran den regulatoriska myndigheten beslutar om pris och eventuell subventionering.48
Motsvarande myndigheter finns i alla lander i Europa och bendmns Health Technology Assessment (HTA).
Radgivning kring halsoekonomiska fragor under utvecklingsfasen av ett lakemedel i Sverige kan ges i samverkan
mellan Lakemedelsverket och TLV.49 Denna méjlighet finns i ndgra andra lander i Europa, men dnnu inte i alla.

48 \www.tlv.se/lakemedel.

49 www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Vetenskaplig-radgivning/Pilotprojekt-med-gemensam-radgivning-fran-LV-och-
TLV.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

CombiGene har, genom att kombinera framsteg inom neurovetenskap och modern genteknik, utvecklat en
behandlingsmetod som i prekliniska studier visat sig kunna férhindra epilepsianfall. Bolaget fokuserar i dagsldget pG att
vidareutveckla denna behandlingsmetod sa att den kan komma epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan ha potential
att utvecklas sd att den dven kan anvéindas mot andra sjukdomar.

Inledning

CombiGene har utvecklat en behandlingsmetod som bygger pa genteknik, vilken i prekliniska studier visat sig
kunna forhindra epilepsianfall. Bolagets behandlingsmetod innebar i korthet att en sammansattning av
terapeutiska gener 6verfors till ett specifikt omréde i patientens hjarna. Detta sker med hjalp av ett virus som
har témts pa sina egna gener och istéllet ersatts med gener som 6nskas 6verféras till nervcellerna i hjarnan. Det
genmodifierade viruset injicerasi hjarnan, vilket resulterar i att de terapeutiska generna éverfors till nervcellerna.
Eftersom viruset har tomts pa sina egna gener kan det inte foroka sig och ar darfor ofarligt. CombiGenes
behandlingsmetod paverkar enbart det drabbade omradet i hjarnan till skillnad fran traditionella lakemedel som
paverkar hela hjarnan och kroppen. Bolaget fokuserar i dagslaget pa att vidareutveckla denna behandlingsmetod
sa att den kan komma epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan ha potential att utvecklas sa att den dven
kan anvandas mot andra sjukdomar.

Epilepsi kan uppsta nar som helst i livet hos vem som helst. Det kan vara en disposition som dar medfodd eller till
foljd av en skada. Ungefar 0,6—0,7 procent av befolkningen i Sverige, med en nagot mindre andel hos barn, har
aktiv epilepsi. Det innebar att i Sverige finns cirka 60 000 personer med epilepsi, varav cirka 50 000 vuxna och 10
000 barn. Ungefar 4 500 till 5 000 nya fall tillkommer &rligen i Sverige, varav cirka 1 000 &r barn®°. De vanligaste
identifierade orsakerna till strukturell epilepsi hos vuxna ar stroke, hjarntumor, demenssjukdomar och
skalltrauma. Hjarnmissbildning och tidig forvarvad hjarnskada ar exempel pa orsaker till epilepsi som debuterar
i barnaaldern. Orsaken till epilepsi &r okand hos cirka 40 procent.*! Cirka 50 miljoner ménniskor vérlden éver har
diagnosen epilepsi och varje &r diagnosticeras uppskattningsvis cirka 2,4 miljoner manniskor med epilepsi.®? |
Europa uppskattas éver 6 miljoner manniskor ha epilepsi och i USA berdknas fler an 3,4 miljoner manniskor ha
diagnosticerats med epilepsi.>?

Nuvarande lakemedelsbehandling vid epilepsi ar symtomatisk, och man brukar vanligtvis inte behandla personer
som har haft ett enstaka epileptiskt anfall. Malet med behandlingen &r att uppna anfallsfrihet utan besvdrande
biverkningar men medicinerna botar inte sjukdomen.5* Epilepsi behandlas vanligtvis med AED (Anti-Epileptic
Drug, sv. antiepileptika). Det finns ett antal olika AED, men cirka en tredjedel av patienterna blir inte tillrackligt
hjalpta av befintliga ldkemedel eller drabbas av allvarliga biverkningar. Bolagets genterapi avses vanda sig till de

50 https://lakemedelsboken.se/kapitel/neurologi/epilepsi.html.
51 http://epilepsi.se/Nya-rekommendationer.html.

52 World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2017, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/
fs999/en/.

53 https://www.cdc.gov/media/releases/2017/p0810-epilepsy-prevalence.html.
54 https://www.1177.se/Stockholm/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Epilepsi/.
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patienter vars epilepsi inte kan kontrolleras med dagens lakemedel, vilket utgor cirka 30 procent av alla
epilepsifall.ss

Genterapi kan alltsa anvandas for att infora fungerande gener i patientens celler i syfte att ersatta defekta eller
saknade gener eller, som i CombiGenes behandlingsmetod, for att komplettera fungerande gener och darigenom
Oka uttrycket av endogena proteiner eller peptider som har terapeutiska effekter. Detta gérs genom att ett virus,
en sd kallad virusvektor, anvinds som ”barare” for att leverera den fungerande genen direkt till de celler dar
behovet finns. Genterapi har potential att géra det mdjligt att bota eller lindra en kronisk sjukdom genom en
engangsbehandling, i motsats till traditionella lakemedel vilka behover ges vid upprepade tillfillen och vid vissa
sjukdomar livet ut.

Vision
Bolagets vision ar att utveckla genterapeutiska behandlingsmetoder som kan férbattra livet for miljontals
manniskor varlden over.

Affarsidé

Bolagets affarsidé bestar i att utveckla nya metoder med hjalp av genteknik fér behandling av sjukdomar med
storre traffsdkerhet, 6kad effekt och mindre biverkningar, an dagens behandlingar.

Mal

Bolagets langsiktiga malsattning ar att utveckla genterapibaserade behandlingsmetoder, i forsta hand for
epilepsipatienter som inte till en tillfredstallande grad kan hjalpas med befintliga behandlingsmetoder och i andra
hand som ett alternativ till samtliga patienter som lider av fokal epilepsi. Darutover ska Bolaget utveckla
behandlingsmetoder fér andra sjukdomar.

Strategi och affarsmodell

Bolagets strategi ar att pa egen hand och i samarbete med strategiska partners utveckla genterapeutiska
behandlingsmetoder for sjukdomar dar det foreligger ett uttalat medicinskt behov. Idag ar utvecklingsarbetet i
forsta hand inriktat pa att ta fram en behandlingsmetod for lakemedelsresistent fokal epilepsi. Strategin ar att
utveckla CGO1 fram till att den uppnatt klinisk proof-of-concept i en fas I/ll-studie. Parallellt med detta kommer
Bolaget aktivt arbeta med att skapa internationellt intresse kring namnda behandlingsmetod och att identifiera
saval medelstora som storre lakemedelsbolag med finansiella och utvecklingsmassiga resurser for att kunna ta
produkten vidare till godkdnnande och marknadslansering. Affairsmodellen for ett sddant samarbete ar vanligen
utlicensiering, men kan dven innebédra att hela projektet séljs eller att Bolaget forvarvas. Parallellt med att
behandlingsmetoden for epilepsi utvecklas ska Bolaget dven forsoka exploatera mojlig tillampning pa andra
sjukdomar, det vill sdga att forsoka bygga upp en plattform pa vilken fler kommersialiseringsbara projekt kan
byggas. Det innebér att Bolaget dven fortsattningsvis ska arbeta med affarsutveckling, med ambitionen att — via
Bolagets vetenskapliga plattform — bredda portféljen inom genterapi.

55 World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2017, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/
fs999/en/.
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Bolagets tillgangar

Patenterad vetenskaplig plattform

Den produktionsmetod som CombiGene utvecklar med hjilp av CGT Catapult utgér en plattform som kan
anvandas for framtagande av andra lakemedelskandidater. Den bygger pa anvandningen av en genterapivektor
som levererar en eller flera gener. | fallet CGO1 ar det en kombination av transgener som kodar for tva eller flera
av foljande: NPY, NPY-receptorer, galanin, galaninreceptorer, somatostatin och/eller somatostatinreceptorer.
Syftet ar att behandla neurologiska eller psykiatriska sjukdomar hos manniskor och djur. CombiGene har i férsta
hand valt AAV (Adeno-Associerad Virus) -vektorn som utgangspunkt, och planerar att anvanda sig av
valrenommerade GMP och icke-GMP tillverkare for att tillverka CombiGenes speciella varianter av vektorer.

Lakemedelskandidaten CG0O1

Bolagets lakemedelskandidat CGO1 bestar av en virusvektor som innehaller tva terapeutiska gener som via en
injektion 6verfors i patientens hjarna. Det virus som anvands har tomts pa sina egna gener och dessa har ersatts
med gener som 6nskas overforas till hjarnan. Det genmodifierade viruset injiceras i hjarnan, vilket resulterari att
de terapeutiska generna overfors till nervcellerna. De behandlade nervcellerna kan nu sjalva tillverka de
substanser som gor att epilepsin behandlas. Under 2017 tog Bolagets forskning och utveckling betydande steg
framat med tre viktiga studier. En preklinisk langtidsstudie bekraftade att Bolagets lakemedelskandidat CGO1 har
just de antiepileptiska effekt som forvdantades och en sd kallad human expression studie visade att
lakemedelskandidaten kan tas upp av mansklig epileptisk hjarnvavnad samt en dos-responsstudie. Under slutet
av 2017 inledde Bolaget slutférhandlingar med den brittiska organisationen CGT Catapult avseende
processutveckling av CG01 och tillverkning av material till en klinisk fas I/Il-studie och under férsta kvartalet 2018
slots avtalet mellan CombiGene och CGT Catapult.

Under inledningen av 2017 genomférde Bolaget en framgangsrik dos-responsstudie pa lakemedelskandidaten
CGO1. Det positiva resultatet fran denna studie innebar att Bolaget kunde ga vidare med den viktiga prekliniska
langtidsstudien. Data fran CombiGenes prekliniska proof-of-concept studie (langtidsstudie) visar att
lakemedelskandidaten CGO1 har tydliga antiepileptiska effekter. Studien visar att CGO1 gor att de epileptiska
anfallen i behandlingsresponsiva djur blir saval farre som kortare och ett par djur i behandlingsgruppen blev helt
anfallsfria. Det har i studien inte heller forekommit nagra observerade biverkningar.

CombiGene genomforde i samarbete med lektor David Woldbye vid Kopenhamns Universitet och professor
Merab Kokaia vid Lunds Universitet en sa kallad “human expression studie”, dvs en studie i mansklig epileptisk
hjarnvavnad. Detta var den forsta studien i mansklig vdvnad som genomférts med CombiGenes
lakemedelskandidat CGO1. Studien visar att de terapeutiska generna i CGO1 uttrycks i mansklig epileptisk
hjarnvavnad, dvs att cellerna faktiskt tar emot generna. Studien bekraftar darmed att tekniken att administrera
Bolagets lakemedelskandidat fungerar i mansklig vavnad. Den méanskliga vavnad som anvants i studien kommer
fran epilepsipatienter som ar resistenta mot traditionell medicinering — just den patientgrupp som CombiGene
initialt avser att kunna behandla med CGO1.

Under 2019 planerar Bolaget att fortsatta utvecklingsarbetet och tillsammans med CGT Catapult utveckla en
tillverkningsmetod som mojliggor for Bolaget att ga vidare till kommersiell GMP-tillverkning och darefter kliniska
forsok — som inleds med en Fas I/ll-studie — avseende ldakemedelskandidaten CGO1. Utvecklingen av
tillverkningsmetod for CGO1 planeras ta storre delar av 2019 i ansprak och kliniska provningar kommer tidigast
att kunna paborjas nar denna metod ar klar och att de nédvandiga biodistributions- och toxikologi-studierna ar
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genomforda, vilka ar nédvandiga for att fa paborja kliniska studier. Fokus for Bolagets utvecklingsarbete under
2019 kommer att ligga pa epilepsiprojektet och utveckling av lakemedelskandidaten CGO1.

Andra potentiella projekt

CombiGenes huvudfokus &r for narvarande epilepsiprojektet CGO1l. Emellertid innehaller CombiGenes
forskningsplattform mdjligheter till ytterligare projekt. CombiGenes patentansokningar omfattar dven andra
neurologiska sjukdomar samt psykiatriska sjukdomar. Som ett forsta steg for att kunna exploatera detta gor
CombiGene en bedémning av de senaste vetenskapliga framstegen och de medicinska behoven inom dessa
omraden, i syfte att védlja en lamplig inriktning for ytterligare forstudier och ett eventuellt fullskaligt
utvecklingsprojekt.

Samarbeten och leverantorer

Under inledningen av januari 2018 slot Bolaget avtal med Cell Therapy Catapult Services Limited ("CGT Catapult”)
avseende utveckling av tillverkningsmetod for Bolagets lakemedelskandidat CGO1. Avtalet med CGT Catapult
innebar att Bolaget kommer att samarbeta i ett projekt med malsdttningen att gemensamt utveckla
tillverkningsprocesser for CGO1. Samarbetets slutprodukt avses vara en komplett och slutgiltig
tillverkningsmetod som majliggor for Bolaget att ga vidare till kommersiell GMP-tillverkning och darefter kliniska
forsok avseende CGO1. Utover CGT Catapults kompetens inom en rad avgérande omraden som utveckling av
tillverkningsprocesser och regulatoriskt stod erbjuder de Bolaget méjligheten att teckna sig for de individuella
utvecklingsstegen ett i taget.

Policy for forskning och utveckling

En viktig forutsattning for att nd framgang i lakemedelsutveckling ar att ha en gedigen projektplan som féljer de
regelprinciper som faststélls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och FDA (ldkemedelsmyndigheten i
USA). For att genomféra kliniska studier i olika faser behover Bolaget erhalla erforderliga tillstand fran
myndigheter. Bolaget arbetar kontinuerligt med processer i syfte att skydda sina produkter och
lakemedelskandidater. CombiGene ar beroende av att erhalla skydd for sina immateriella tillgangar. Bolagets
immaterialrattsstrategi ar att ansdka om patent i de lander som bedéms utgora de viktigaste marknaderna for
Bolagets produkt(er). Bolagets policy ar saledes att patentskydda den teknologi och de innovationer som Bolaget
utvecklar. Styrelsen har for avsikt att ansoka om ytterligare patent i takt med att Bolaget och dess vetenskapliga
grundare producerar nya resultat och patenterbara uppfinningar.

For att forsdkra sig om att nédvandig kompetens inom ett visst omrade finns tillgdnglig, kan dven samarbeten
med universitet, kontraktsforskningsorganisationer (CRO) samt bioteknikféretag inledas. Det kan rora sig om
samarbete kring behovet av specifik teknisk kompetens, specifika laboratorietester, forséksmodeller och/eller
kliniska prévningar. Immateriella rattigheter som uppkommer i dessa samarbeten tillhor Bolaget enligt de avtal
som ingas.

Patent och immateriella rattigheter

Bolagets huvudtillgdng bestar av en patentportfolj vars innehall tydliggors i tabellen. Bolagets patent avser
anvandningen av (virus)vektorer, vilka innehaller en programmerad kod bestdende av en kombination av gener,
exempelvis NPY och Y2-receptorer, i samband med behandling av det drabbade omrédet i hjarnan.
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Patentfamilj Prioritetsdatum  Utgangsar

1-NPY 07769040.2 SE, PL, NL, IT, GB, | 2006-07-04 2027-07-04
FR, ES, DE, CH, BE
1-NPY 12/308,959 us 2006-07-04 2029-01-30

Patentfamilj \ Patentansékan nr \ Status Prioritetsdatum  Utgdngsar
2 - Vector PCT/EP2017/053049 Aktiv 2016-02-12 -

Kalla: Bolagets sammanstallning i tabellform 6ver Bolagets patentsituation.

Kunder och produkter

Bolagets presumtiva direkta kunder utgdrs av medelstora och stérre biotech- och ldkemedelsforetag, som via
partnerskap, licensiering eller kop av delar eller hela Bolagets verksamhet har en viktig roll for att na ut med
Bolagets ldkemedelskandidat(er) pa marknaden.

Bolagets produkter har som huvudsakliga anvdndare patienter, specialistsjukvard, och de institutioner som
betalar for lakemedel. Slutanvdndare ar individer som lider av neurologiska sjukdomar som idag saknar effektiv
behandling. De som kommer att tillhandahalla och forskriva Bolagets blivande lakemedel dr hogspecialiserade
lakare inom sjukvarden som arbetar vid nationella och regionala centra for sjukvard. For alla Bolagets
lakemedelsprojekt innebar det att de framtida indirekta slutkunderna &r en relativt koncentrerad grupp av
specialister, beslutsfattare, och patienter.

Organisationsstruktur och personal

CombiGene AB (publ) org. nr. 556403-3818 ar moderbolag till det heldgda dotterbolagen, CombiGene Personal
AB, org. nr. 559052-2735, som grundades i syfte att administrera ett teckningsoptionsprogram, samt CombiGene
UK Ltd, organisationsnummer 11215912, vars dandamal &r att ge Bolaget en legal narvaro i Storbritannien.
Tillsammans utgdr de bolagen Koncernen som har tre anstéllda. Bolagets organisation innefattar all den
kompetens och erfarenhet som ar nodvandig for att driva Bolaget. Ett ndra samarbete har etablerats med ett
antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning,
dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och administration. Anstalld idag ar VD och Forsknings- och
Utvecklingschef och en administrativ personal, 6vriga resurspersoner i Bolaget ar inhyrda konsulter. Bolagets
vetenskapliga grundare, professor i neurofysiologi Merab Kokaia och David Woldbye, docent vid Képenhamns
universitet, fortsatter intermittent vara aktiva i Bolaget pa just sadan konsultbasis. Bolagets geografiska placering
ariLund, Sverige.

Historik

1999-2005: Upptackten
e  Merab Kokaia och David Woldbye inledde ett svenskt-danskt forskningssamarbete for att utveckla nya
behandlingsformer for svarbehandlad epilepsi. Ett flertal akademiska studier hade indikerat att
produktionen av neuropeptid Y (NPY) okar i hjarnans nyckelregioner efter ett epileptiskt anfall, och en
hypotes var att NPY ar en del av kroppens eget forsvar for att hamma de epileptiska anfallen.
e Woldbye och Kokaia insag att man kunde fa en tydligare anfallshimmande effekt om en forhojd niva av
NPY kombineras med 6kad niva av receptorn Y2, den receptor som NPY binder till for att utdva sin effekt.
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2006—2013: CombiGene grundas

En prioritetsansdkan skickades in till svenska patentverket PRV.

Framsteg hade skett inom genterapifaltet och sa kallade AAV-vektorer etablerat sig som en lamplig
metod for att fora in terapeutiska gener i manskliga nervceller.

Tillsammans med entreprendren och finansidaren Lars Thunberg bildade Woldbye och Kokaia
CombiGene AB, for att kunna vidareutveckla och kommersialisera uppfinningen.

Patentansdkan skickades in i USA och Europa.

Woldbyes och Kokaias akademiska forskningsprojekt fortsatte parallellt och ett stort antal artiklar
publicerades i vdlrenommerade tidskrifter. Bolagets dgarkrets utokades.

2014-2015: Uppvaxling

Patentansokan godkandes i USA och Europa.

Noteringsemission tillforde Bolaget 12,5 MSEK fore emissionskostnader och notering pa AktieTorget
(numera Spotlight Stock Market) skedde den 25 maj 2015.

Dotterbolaget CombiGene Vet AB bildades.

Avtal med Képenhamns och Lunds universitet angaende I6pande kontraktsforskning ingicks.

Screening for att hitta den optimala genvektorn inleddes.

2016: Fran forskning mot utveckling

2017:

Forsta omgangen screeningstudier genomfdrdes enligt plan.

Nya studier startades och ny patentansdkan skickades in.

CombiGene Vet AB namnédndrades till Panion Animal Health AB och delades ut till CombiGens
aktiedgare.

Lakemedelskandidat valdes.

Bolaget kontrakterade en kontraktsforskningsorganisation (CRO) for att géra en dos-responsstudie med
den valda lakemedelskandidaten.

Jan Nilsson utsags till ny VD.

Vetenskapligt radgivningsmoéte med svenska Likemedelsverket holls. Syftet med motet var att
presentera CombiGenes behandlingskoncept och att diskutera det prekliniska utvecklingsprogram som
aterstar innan Bolagets ldkemedelskandidat kan testas pa méanniska i en Fas I/ll-studie.

CombiGene tecknade avtal med Panion Animal Health AB for utlicensiering av lakemedelskandidat for
veterinarmarknaden.

Nyemission genomfors som tillfor Bolaget 14,2 MSEK.

CombiGene erhdll under forsta kvartalet slutliga data fran den dos-responsstudie som genomforts i
samarbete med Pharmaseed Ltd. Studien bekrdftade att ldkemedelskandidaten har avsedd
dosberoende antiepileptisk effekt.

Bolaget initierar den prekliniska langtidsstudie som ar en viktig milstolpe pa vagen till fardigt Iakemedel.
Langtidsstudien genomfors under ledning av professor Merab Kokaia. Syftet med studien ar framfor allt
att ge ytterligare stod for den antiepileptiska effekten av Bolagets lakemedelskandidat.

CombiGene erhaller “Seal of Excellence” av Horizon 2020 och 500 000 kronor av Vinnova.
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2018:

Initiala data fran CombiGenes prekliniska proof-of-concept-studie (ldngtidsstudien) visar att
CombiGenes ldkemedelskandidat CGO1 har antiepileptiska effekter. | studien konstateras att CGO1 gor
att de epileptiska anfallen i behandlade djur blir farre.

Initiala data fran expressionstudie i human vavnad utférd av lektor David Woldbye och professor Merab
Kokaia visar att den terapeutiska genen som ingar i CGO1 uttrycks i mansklig epileptisk hjarnvavnad, dvs
att cellerna faktiskt tar emot genen vid lakemedelskandidatens applicering. Studien bekraftar for forsta
gangen att tekniken att administrera gener av ldkemedelskandidaten fungerar i méansklig vavnad.

CGT Catapult anlitas i ett projekt for att utveckla tillverkningsprocesser for CombiGenes
lakemedelskandidat CGO1, en genterapi for behandling av epilepsi. Syftet ar att utveckla en komplett
och slutgiltig tillverkningsmetod som kommer gora det méjligt for en kommersiell GMP-tillverkning och
déarefter kliniska forsok.

Beslut om att etablera ett dotterbolag i London, Storbritannien, i syfte att administrativt driva
samarbetet med CGT Catapult. Pa sikt etableras darmed, enligt Bolaget, en starkare narvaro pa den
brittiska marknaden, som ar Europas storsta lakemedelsmarknad.

Bolaget genomférde under februari manad en foretradesemission som endast tecknades till drygt 22
procent varvid Bolaget tillfordes cirka 2,0 MSEK efter emissionskostnader.

Horizon 2020, EU:s ramprogram for forskning och utveckling, meddelade i maj att de satsar 3,36
miljoner euro pa CombiGenes fortsatta utveckling och kommersialisering av Bolagets genterapiprojekt
med fokus pa svarbehandlad epilepsi. Efter att ha uppfyllt alla formella krav for bidraget erholl Bolaget
i september en forsta delbetalning pa 1,5 miljoner euro.

Genomford foretradesemission vilken tillfor Bolaget cirka 31 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende heldr ér hémtade fran Bolagets drsredovisningar
for rikenskapsdren 2016 och 2017, vilka har upprittats i enlighet med Grsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor.

Utéver detta har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda
finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende halvar dr hdmtad frdn Bolagets deldrsrapporter fér
perioderna januari — september 2017 och 2018, vilka har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets
drsredovisningar. Deldrsrapporterna har inte granskats av Bolagets revisor.

| Bolagsbeskrivningen anger Bolaget de nyckeltal som anvinds i Arsredovisningarna, vilka utgérs av Resultat per aktie fére
utspddning, Resultat per aktie efter utspddning, Eget kapital per aktie, Soliditet, Genomsnittligt antal aktier fére utspddning,
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning och Antal aktier vid periodens slut. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal dr
relevanta for att mdéjliggéra en utvérdering av Bolagets ekonomi. Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedémas fristdende
utan tillsammans med évrig finansiell information.

| Bolagsbeskrivningen har definitionen av nyckeltalen Resultat per aktie fore utspddning, Resultat per aktie efter utspddning,
Eget kapital per aktie och Soliditet kompletterats med respektive syfte, vilka inte finns angivna i drsredovisningarna.
Nyckeltalen, sGsom Bolaget definierat dem, bér inte jimféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra
bolag. Detta beror pd att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pG samma sdtt och andra bolag kan rékna fram dem pd
ett annat sétt dn Bolaget.

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med Bolagets drsredovisningar for rikenskapsdren 2016 och 2017 samt Bolagets
deldrsrapporter for perioderna januari — september 2017 och 2018 som inférlivats i Bolagsbeskrivningen genom hdnvisning.
Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gér att summeringarna inte alltid dr exakta.

Bolaget tillimpar aktiveringsmodellen fér det interna arbete som sker i projektutvecklingen. Aktivering pdbérjas ndr det dr
tekniskt och ekonomiskt mdjligt att fardigstdlla tillgdngen, avsikt och férutsdttning finns att sdlja eller anvénda tillgdngen,
det dr sannolikt att tillgdngen kommer att generera intdkter eller leda till kostnadsbesparingar och utgifterna kan beréknas
pa ett tillfredsstdllande sdtt. Direkta utgifter for patent aktiveras dock med syfte att avskrivning av dessa ska pdbérjas nér
patenten bérjar generera intdkter.

Resultatrakning

Resultatrakning for helar Reviderad Reviderad
2017 2016

Belopp i TSEK jan—dec jan —dec

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3000

Ovriga rérelseintakter 450 -*

Summa rorelsens intdkter 3450 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10 105 -7 250
Personalkostnader -2 303 -1416
Summa rorelsens kostnader -12 408 -8 666
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Rorelseresultat -8 958 -8 666
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 0 0
Rantekostnader 0 0
Summa finansiella poster 0 0
Resultat efter finansiella poster -8 958 -8 666
Skatt pa periodens resultat 0 0
Arets resultat -8 958 -8 666

*) redovisas ej som separat post i rsredovisningen 2016

Resultatrikning for delar

Ej reviderad

Ej reviderad

2018 2017
Belopp i TSEK jan - sept jan - sept
Nettoomsattning 8 3000
Ovriga rérelseintdkter 2179 450
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10 812 -7 301
Personalkostnader -1467 -1814
Rorelseresultat -10 092 -5 665
Finansiellt netto 0 0
Resultat efter finansiella poster -9987 -5 665
Skatter - -
Periodens resultat -9987 -5 665
Balansrakning
Balansrakning for helar Reviderad Reviderad
2017 2016

Belopp i TSEK 31 dec 31 dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Patent 1224 1224

Summa anlaggningstillgangar 1224 1224
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Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1500 KA
Ovriga fordringar 410 466
Foérutbetalda kostnader 87 144
Kassa och bank 4918 3055
Summa omsdttningstillgangar 6915 3665
SUMMA TILLGANGAR 8139 4 889
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1652 1180
Ovrigt tillskjutet kapital 31008 20090
Annat eget kapital -17 190 -8524
Arets resultat -8958 -8 666
Summa eget kapital 6512 4080
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 513 282
Skatteskuld 13 S
Ovriga skulder 56 52
Upplupna kostnader 1045 475
Summa kortfristiga skulder 1627 809
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8139 4889

***) redovisas ej som separat post i arsredovisningen 2016

Ej reviderad Ej reviderad
Balansrdkning for delar 2018 2017
Belopp i TSEK 30 sept 30 sept
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1558 1224
Summa anlaggningstillgangar 1558 1224
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 30420 2423
Kassa och bank 16 569 7677
Summa omsittningstillgangar 49 989 10 100
SUMMA TILLGANGAR 51547 11324
EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Eget kapital
Aktiekapital 1720 1652
Ej registrerat aktiekapital 3439 0
Ovrigt tillskjutet kapital 54 589 31008
Annat eget kapital -26 148 -17 190
Arets resultat -9 987 -5 665
Summa eget kapital 23614 9 805
Skulder
Kortfristiga skulder 27933 1519
Summa skulder 27 933 1519
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51547 11324
Kassafléde
Kassaflode for helar Reviderad Reviderad
2017 2016
Belopp i TSEK 31 dec 31 dec
Den lI6pande verksamheten
Roérelseresultat -8 958 -8 666
Erhallna réantor
Erlagda rantor
Betald skatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -8 958 -8 666
Forandring av rorelsefordringar -1387 -259
Forandring av rérelseskulder 817 116
Forandring av rorelsekapital -570 -143
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 528 -8 809
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -77
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -77
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11391 2 863
Inbetalda teckningsoptionspremier 0 152
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Utdelning 0 -534
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11391 2481
Arets kassaflode 1863 -6 405
Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 3055 9460
Forandring av likvida medel 1863 -6 405
Utgdende likvida medel 4918 3055

Ej reviderad

Ej reviderad

Kassaflode for delar 2018 2017
Belopp i TSEK jan - sept jan - sept
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9955 -6 768
Kassaflode fran investeringsverksamheten -334 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2030 11390
Periodens kassaflode 11 651 4622
Likvida medel vid periodens borjan 4918 3055
Likvida medel vid periodens slut 16 659 7677

Koncernens rapport éver forandring i eget kapital

Ovrigt
tillskjutet Annat eget Aretsresultat Summa eget
Forandring av eget kapital Aktiekapital kapital kapital kapital
Belopp vid arets ingang 2016-01-01 1138 17 117 -1521 -6 469 10 265
Nyemission 42 3105 3147
Emissionskostnader -284 -284
Resultatdisposition -6 469 6469 0
Utdelning av dotterforetag -534 -534
Teckningsoptionspremier 152
Arets resultat -8 666 -8 666
Belopp vid arets utgang 2016-12-31 1180 20 090 -8524 -8 666 4080
Ovrigt
tillskjutet Annat eget Arets resultat Summa eget
Forandring av eget kapital Aktiekapital kapital kapital kapital
Belopp vid arets ingang 2017-01-01 1180 20 090 -8524 -8 666 4080
Nyemission 472 13 690 14 162
Emissionskostnader -2771 -2771
Resultatdisposition -8 666 8 666 0
Arets resultat -8 958 -8 958
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Belopp vid arets utgang 2017-12-31 1652 31008 -17 190 -8 958 6512
Ej

registrerat Annat tillskjutet Balanserat Summa eget

Forandring av eget kapital Aktiekapital aktiekapital kapital resultat, inkl. kapital
arets resultat

Belopp vid arets ingang 2018-01-01 1652 0 31008 -26 148 6512
Nyemission 68 2229 2297
Emissionskostnader -267 -267
Nyemission 3439 27 516 30955
Emissionskostnader -5 897 -5 897
Periodens resultat -9987 -9987
Utgdende balans 2018-09-30 1720 3439 55 039 -36 135 23614
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Nyckeltal

Nedanstdende nyckeltal anvdnds av Bolaget for att ge en relevant Gterspegling av Bolagets stdllning och resultat. Nyckeltalen

avseende rikenskapsdren 2016 och 2017 dr hdmtade frdn bolagets drsredovisningar och har didrmed reviderats av Bolagets

revisor. Ovriga nyckeltal har inte reviderats av Bolagets revisor.

2018 2017 2017 2016
Finansiella nyckeltal jan - sept jan - sept jan - dec jan - dec
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,54 -0,37 -0,54 -0,74
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,54 -0,37 -0,54 -0,74
Eget kapital per aktie, kr 0,46 0,76 0,39 0,35
Soliditet, % 48,81 86,59 80,00 83,62
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18578 891 15 630 554 15 853 473 11728 159
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 578 891 15 630 554 15 853 473 11 728 159
Utestdende antal aktier 51593 476 16 522 230 16 522 230 11 801 593

Definitioner

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Eget kapital per aktie

Soliditet

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antal aktier vid periodens slut

Utgors av Bolagets resultat efter skatt dividerat med antalet
aktier vid periodens utgang. Nyckeltalet syftar till att visa hur
resultatet fordelas per aktie.

Utgors av Bolagets resultat efter skatt dividerat med antalet
aktier vid periodens utgang efter hansyn tagen till effekter av
eventuella nya aktier utfardade i enlighet med Bolagets
optionsprogram. Nyckeltalet syftar till att visa hur resultatet
fordelas per aktie efter eventuellt utgivande av nya aktier.

Utgors av Bolagets egna kapital enligt definitionen ovan
dividerat med antalet aktier i Bolaget vid periodens utgang.
Syftar ar att visa hur stort det egna kapitalet per aktie ar.

Eget kapital enligt definitionen ovan i procent av totala
tillgangar. Syftar till att visa hur mycket av foretagets tillgangar
som finansierats med eget kapital och att visa pa foretagets
betalningsformaga.

Utgors av antalet aktier i Bolaget berdaknat som en
proportionering av hur manga aktier som Bolaget har utgivna
vid varije tillfdlle under en period.

Utgors av antalet aktier i Bolaget berdaknat som en
proportionering av hur manga aktier som Bolaget har utgivna
vid varje tillfalle under en period. Berdakningen gors med
hansyn tagen till effekter av eventuella nya aktier utfardade i
enlighet med Bolagets optionsprogram.

Utgors av det totala antalet utgivna aktier i Bolaget vid
periodens utgang. Syftar till att visa antalet aktier i Bolaget vid
periodens utgang.
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KOMMENTARER TILL DEN UTVALDA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Nedan presenteras CombiGenes finansiella utveckling for januari till juni 2018 jamfért med motsvarande period 2017 samt
heldret 2017 jamfort med helaret 2016. F6r kommentarerna till januari till september 2018 jamfort med januari till
september 2017 géller féljande: Belopp som anges utan parentes avser januari till juni 2018 och belopp inom parantes
avser januari till juni 2017. For rakenskapsaret 2017 géller beloppen utan parentes och for rakenskapsaret 2016 galler
belopp inom parentes.

Rorelseresultat

Januari - september 2018 jamfort med januari - september 2017

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som dnnu inte har nagra intakter fran forsiljning. For perioden januari —
september 2018 har det inte forekommit nagon kommersiell férsaljning. Under januari — september 2017 uppgick Bolagets
omsattning till 3 000 TSEK, vilket utgors av en intéakt for en licensiering dar kdparen har forvarvat ratten att anvanda Bolagets
produktutveckling inom veterindromradet. Rérelseresultatet uppgar till -10 092 TSEK januari - september 2018 jamfort med
— 5 665 TSEK for januari - september for ar 2017. Bolagets kostnader har under perioden framst bestatt i konsult- och
personalkostnader for utveckling av Bolagets produkter. Under perioden januari - juni foregaende ar bestod kostnaderna
ocksa framst av konsult- och personalkostnader.

Rakenskapsaret 2017 jamfort med rakenskapsaret 2016

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som dnnu inte har nagra intdkter fran férsaljning av produkter. Under 2017
uppgar omsattningen till 3 000 TSEK, vilket utgbrs av en intdkt for en licensiering dar kbparen har forvarvat ratten att anvanda
Bolagets produktutveckling inom veterindromradet. Rérelseresultatet blev -8 958 TSEK ar 2017 jamfért med -8 666 TSEK ar
2016. For bada perioderna ar Rorelseresultatet detsamma som Resultat efter finansiella poster da det inte har forekommit
nagra finansiella poster under nagon av perioderna.

Tillgangar

Januari - september 2018 jamfort med januari - september 2017

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 30 september 2018 till 51 547 TSEK. F6r samma balansdag foregaende ar uppgick
tillgdngarna till 11 324 TSEK. Bland tillgdngarna finns immateriella tillgdngar i form av patent for 1 558 TSEK (1 224). Bolagets
likvida medel var 16 569 TSEK (7 677).

Rakenskapsaret 2017 jamfoért med rakenskapsaret 2016

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 31 december 2017 till 8 139 TSEK. FOr samma balansdag foéregaende ar uppgick
tillgangarna till 4 889 TSEK. Bland tillgangarna finns patent for 1 224 TSEK. Likvida medel uppgick den 31 december 2017 till
4918 och den 31 december 2016 till 3055 TSEK. Okningen av likvida medel under &ret hanfér sig till genomférda
nyemissioner. Vid utgangen av 2017 fanns det kundfordringar om 1 500 TSEK, vilka harror fran ovan ndmnda nettoomsattning
under 2017. Beloppet har efter balansdagen reglerats.

Eget kapital och skulder

Januari — september 2018 jamfort med januari - september 2017

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september 2018 till 23 614 TSEK och skulderna till 27 933 TSEK. Fér samma
balansdag féregaende ar uppgick Bolagets egna kapital till 9 805 TSEK och skulderna till 1 519 TSEK.
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Rékenskapsaret 2017 jamfort med rakenskapsaret 2016

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2017 till 6 512 TSEK och skulderna till

1 627 TSEK. F6r samma balansdag foregaende ar uppgick Bolagets egna kapital till 4 080 TSEK och skulderna till 809 TSEK.
Under 2017 genomfordes en nyemission, vilken 6kade det egna kapitalet med 11 390 TSEK. Detta forklarar att Eget Kapital
Okade trots ett negativt resultat.

Kassaflode

Januari - september 2018 jamfort med januari - september 2017

Bolaget visar ett kassaflode pa 11 651 TSEK for januari - september 2018 jamfort med ett kassaflode pa 4 622 TSEK for
motsvarande period 2017. Forbattringen under 2018 ar hanforlig till en forsta delbetalning om 1,5 miljoner euro fran
Horizon 2020.

Rakenskapsaret 2017 jamfort med rakenskapsaret 2016
Koncernen visade ett positivt kassaflode pa 1 863 TSEK for ar 2017 jamfort med ett negativt kassaflode pa -6 405 TSEK for ar
2016. Forbattringen under 2017 beror pa att det gjordes en emission under 2017 som tillférde Bolaget totalt 11 391 TSEK.

Investeringar

Januari — september 2018 jamfort med januari — september 2017
Under perioden har totalt 334 TSEK investerats i immateriella anlaggningstillgangar (patent) For motsvarande period 2017
var investeringarna 0 TSEK.

Rakenskapsaret 2017 jamfort med rakenskapsaret 2016
Bolagets investeringar bestar av immateriella anldggningstillgangar (patent). For 2017 var investeringarna 0 TSEK, jamfort
med 77 TSEK ar 2016.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar CombiGenes kapitalisering och skuldsattning per den 30 juni 2018. Se avsnittet

”Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i

detta avsnitt far lasas tillsammans med avsnittet “"Kommentarer till utvald finansiell information” tillsammans med

CombiGenes finansiella information som aterfinns i denna Bolagsbeskrivning. Bolaget har per 30 september 2018 inga

indirekta skulder eller eventualforpliktelser relaterade till rantebarande skulder.

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Bolagets kapitalisering per

den 30 september 2018

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Bolagets nettoskuldsattning

per den 30 september 2018. Bland skulderna

inkluderas endast rantebarande skulder.

TSEK 30 september 2018 TSEK 30 september 2018
Kortfristiga skulder (A) Kassa 0
Mot garanti eller borgen 0 (B)  Likvida medel 16 569
Mot siakerhet 0 (C) Lattrealiserbara vardepapper 0
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 27 933 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 16 569
Summa kortfristiga skulder 27 933 (E)  Kortfristiga fordringar 33420
(F)  Kortfristiga skulder 27 933
Langfristiga skulder (G)  Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot garanti eller borgen 0 (H)  Andra kortfristiga skulder 0
Mot siakerhet 0 (Rantebarande)
Utan garanti/borgen eller sikerhet 0 ({)] Summa kortfristiga skulder
Summa langfristiga skulder 0 (F)+(G)+(H) 27 933
Summa skuldsattning 27933 (J) Netto kortfristig finansiell
skuldsattning(1)-(E )-(D) -22 056
Eget kapital
Aktiekapital 1720 (K)  Langfristiga banklan 0
Ej registrerat aktiekapital 3439
Reservfond 0 (L)  Emitterade obligationer
Fond for utvecklingsavgifter 0 (M)  Andra langfristiga skulder 0
Ovrigt tillskjutet kapital 54 589 (N) Langfristig finansiell skuldsédttning
Balanserat resultat inkl. periodens
resultat -36 135 (K)+(L)+(Mm) 0
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J+N) -22 056
Summa eget kapital 23614
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Eget Kapital och skuldsattning
Per den 30 september 2018 uppgick det egna kapitalet till 27 933 TSEK.

Nettoskuldsattning
Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets nettoskuldsattning till -22 056 TSEK.

Roérelsekapital
Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrdckligt for att tdacka rorelsekapitalbehovet for de
kommande tolv manaderna.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller ataganden som innebdar nagra begransningar i anvandandet av kapitalet.

Materiella anlaggningstillgangar
Bolaget har inga materiella anldggningstillgdngar. Det finns darfér inga i sammanhanget relevanta miljofaktorer som kan
paverka Bolagets anvandning av materiella anlaggningstillgangar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella tillgangar bestar av patent. Utgifter for patentarbete aktiveras i balansrakningen under “Immateriella
anlaggningstillgangar” som ”Patent” nar de faktiska kostnaderna har uppkommit och dessa tekniskt bedéms kunna leda till
produkter samt att dessa forvdantas generera framtida ekonomiska fordelar. Vardet av patent prévas varje ar.
Engangsnedskrivning sker vid behov. Avskrivning av patent paboérjas vid godkdnnande och sker linjart Over patentens
berdknade nyttjandeperiod. Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets immateriella tillgdngar till 1 558 TSEK.

Investeringar

Bolagets storsta kostnadsmassa bestar av utgifter fér kliniska prévningar. Dessa utvecklingskostnader kostnadsférs i enlighet
med aktiveringsmodellen, enligt de principer som tidigare beskrivits, och Bolaget har forutom patentarbete inga pagaende
eller framtida investeringsplaner av betydelse. Bolaget har inga ataganden avseende investeringar. Bolagets investeringar
under rékenskapsaren 2017 och 2016 samt under perioden januari — september 2018 framgar av tabellen nedan:

2018 2017 2018 2017 2017 2016
TSEK juni - sept juni - sept jan - sept jan - sept jan - dec jan - dec
Patent 334 0 0 0 0 77

Vasentliga hdandelser efter den 30 september 2018

Vasentliga handelser efter den 30 september 2018 inkluderar:
e  Extra bolagsstimma godkanner villkoren i féretradesemissionen
e  Foretradesemission registreras hos Bolagsverket
Utéver namnda handelser har inga vdsentliga handelser som paverkar Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa

marknaden intraffat efter detta datum.
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Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets eventuella framtida intakter och vardeutveckling kommer att paverkas av priset pa epilepsilakemedel och
genterapier generellt. Prissattningen inom dessa omraden varierar 6ver tid och sadana prisfluktuationer har en direkt
paverkan pa vardeutvecklingen for Bolaget. Potentiella investerare bér vara uppmarksamma pa denna direkta paverkan pa
Bolaget. Under senare ar har framstegen inom genterapin gjort det maojligt att utforska dess potential som en alternativ
behandlingsmetod inom ett antal medicinska omraden. Forskningen har resulterat i upptackter avseende gentekniken hos
sjukdomar och férhoppningen ar att kunna bota sjukdomarna med hjalp av genterapi. Nedan framgar sammanfattningsvis
de huvudsakliga trender, tendenser och drivkrafter som Bolaget identifierat:

e En nytandning for genterapi, bland annat genom att EU 2012 godkande den forsta, brett godkanda, genterapin
(uniQure’s Glybera)®¢ och upptackten av CRISPR-Cas9% (ett “molekylart maskineri”) har medfort att acceptansen
for genterapi, enligt Bolaget, dkat.

e  Begransade medicinska genombrott inom epilepsilikemedel de senaste 15 aren® medfor, enligt Bolagets
beddmning, att ett stort uppdamt behov av nya terapier finns dar genterapi kan vara ett alternativ.

Utover detta finns det inte nagra av Bolaget kdnda tendenser avseende produktion, lager eller forsiljning av varor.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utéver generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och
forseningar vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osdakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, utéver vad som framgar av denna Bolagsbeskrivning, som kan forvantas ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets har, utéver vad som framgar av denna Bolagsbeskrivning, inte kinnedom om nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet det kommande aret.

Sshttp://www.ema.europa.eu/ema/index.jsp?curl:pages/newsiandievents/news/2012/07/newsidetaiLOO1574Ajsp&mid:WCObolac058004d5c14

57 https://www.neb.com/tools-and-resources/feature-articles/crispr-cas9-and-targeted-genome-editing-a-new-era-in-molecular-biology.

58 http://epilepsi.se/13069_low.pdf.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Bolagets firma och handelsbeteckning ar CombiGene AB och Bolaget har organisationsnummer 556403-3818.
CombiGene &r ett publikt aktiebolag bildat den 31 juli 1990 i Sverige och registrerat av Bolagsverket den
3 oktober 1990. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Lund
och Bolagets registrerade adress ar Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige.

Bolagets aktier ar utgivna i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast dndras i enlighet med de regler som féreskrivs i aktiebolagslagen. CombiGene ar anslutet
till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Vid bolagsstimma medfor varje aktie i CombiGene ratt till en rost och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier. Samtliga aktier medfér samma ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst och beréttigar till lika stor utdelning och till eventuellt 6verskott i likvidation. Vid nyemission
av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolagsstimman kan dock besluta om undantag hérifran. For att
forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstamma. Villkoren for att &ndra aktiedgarnas rattigheter
motsvarar vad som foljer av gallande lagstiftning. Aktierna kan fritt 6verlatas.

Utover teckningsoptionsprogram som finns beskrivna nedan finns det inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibla skuldebrev eller andra finansiella instrument som kan medféra en utspadningseffekt for existerande
aktiedgare.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier under innevarande eller
foregdende rdkenskapsar. Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenrdtt eller I6sningsskyldighet. Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

Aktiekapitalet och dess utveckling

CombiGenes aktiekapital uppgick per datumet fér denna Bolagsbeskrivning till 5 159 347,6 SEK foérdelat pa 51
593 476 aktier. Alla utgivna aktier vid den tidpunkten var fullt betalda. Bolagets utgivna aktier hade vid den
tidpunkten ett kvotvarde pa 0,1 SEK per aktie.

Av nedanstaende tabell framgar de forandringar i aktiekapitalet som skett sedan Bolaget bildades.

. Totalt

N Okning av Forandring av Totalt antal

Ar Héndelse ) & . aktiekapital g. . Kvotvéarde (kr)
aktiekapital (kr) (kr) antalet aktier aktier

1990 Nybildning 50 000 50 000 500 500 100

1997 Fondemission 50 000 100 000 500 1000 100

2010 Nyemission 2 600 102 600 26 1026 100
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2013 Nyemission 41000 143 600 410 1436 100

2014 Fondemission 430 800 574 400 4308 5744 100
2014 Nyemission 30 000 604 400 300 6 044 100
2014 Split (1 000:1) 0 604 400 6037 956 6 044 000 0,1
2014 Nyemission 280 000 884 400 2 800 000 8 844 000 0,1
2015 Nyemission 250 000 1134 400 2 500 000 11344 000 0,1

Utnyttjande av
2015 . i 3797 1138197 37970 11 381970 0,1
teckningsoptioner

Utnyttjande av

2016 . K 41 962 1180159 419 623 11 801 593 0,1
teckningsoptioner

2017* Nyemission 472 064 1652223 4720637 16 522 230 0,1

2018** Nyemission 67 559,60 1719 782,60 675 596 17 197 826 0,1

2018***  Nyemission 3439 565 5159 347,60 34 395 650 51593476 0,1

*foretrddesemission teckningskurs,3,00 SEK
** foretrddesemission, teckningskurs 3,40 SEK
*** foretrddesemission, teckningskurs 0,90 SEK + vederlagsfri TO

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick till cirka 1 600 per den 30 september 2018. Bolaget saknar uppgift om exakt
antal aktiedgare da flera aktiedgare har sina aktier i kapitalforsakringar och darfor kan exakt antal dgare inte
anges. Av nedanstaende tabell framgar Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av
aktierna och rosterna i Bolaget per den 30 september 2018 justerad for foretradesemissionen 2018.

Aktiedgare Antal aktier och roster Andel aktier och roster (%)

Skandia Forsakrings depaférsdkring | 3 698 305 7,2
skandialink>®

KAS Bank, client account Winterflood 988 723 19
Ovriga aktiedgare* 46 906 448 90,9
Totalt 51593 476 100 %

* inkluderar foretradesemissionen.

Bemyndiganden

Vid arsstdmman i Bolaget den 3 maj 2018 beslutades det att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
fore nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i annat fall pa villkor som avses
i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Antalet aktier som ska kunna ges ut med stéd av
bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt an vad som féljer av bolagsordningens vid var tid gallande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Om styrelsen beslutar om emission utan foretradesratt for
aktiedgarna sa ska skalet vara att kunna bredda &garkretsen, anskaffa eller mojliggéra anskaffning av
rorelsekapital, 6ka likviditeten i aktien, genomfora foretagsforvarv eller anskaffa eller mojliggora anskaffning av
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kapital for foretagsforvarv. Vid beslut om emissioner utan foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen
vara marknadsmassig vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Teckningsoptionsprogram

Arsstamman den 4 april 2016 beslutade att ge ut 353 760 teckningsoptioner med ratt for Bolagets heldgda
dotterbolag att vederlagsfritt teckna samtliga teckningsoptioner. Dotterbolaget ska 6verlata teckningsoptioner
till ledande befattningshavare och nyckelpersoner enligt den ndrmare fordelning som styrelsen beslutade inom
ramen for stdammans beslut. Vidareoverlatelse ska ske pa marknadsmaéssiga villkor enligt Black & Scholes-
modellen varvid aktiekursen, aktiekursens volatilitet, optionsprogrammets |6ptid, priset vid utnyttjande av
teckningsoptionerna samt den riskfria réntan ska beaktas vid bestdammande av priset pa teckningsoptionerna.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget under perioden fran och med den 7 maj 2019
till den 21 maj 2019. Efter Bolagets emissioner under 2017 och 2018, , ar teckningskursen for teckning av aktier
med stdd av teckningsoptioner 5,98 SEK per aktie, och varje teckningsoption beréttigar till teckning av 1,85 aktier.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas blir utspadningseffekten cirka 1,3 procent av aktiekapitalet mot
utestaende aktier per datumet for Bolagsbeskrivningen.]

Teckningsoptioner 2018/2019

Varje en (1) innehavd teckningsoption av serie 2018/2019 (bendamns dven “TO 2” bland annat i Euroclear och
som har ISIN-kod SE0011616408) berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
70 procent av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier pa den handelsplats dar Bolagets
aktier handlas under perioden fran och med den 15 augusti 2019 till och med den 28 augusti 2019.
Teckningskursen kan dock inte understiga 2,00 SEK per aktie eller overstiga 2,50 SEK per aktie. Den salunda
framrdaknande teckningskursen ska avrundas till narmaste hela 6ren.

Teckning av aktier i Bolaget med st6d av teckningsoptioner av serie 2018/2019 kan dga rum fran och med den 1
september 2019 till och med den 30 september 2019. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
2018/2019 kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med ytterligare hogst 687 913,00 SEK genom utgivande av hogst
6 879 130 aktier, innebarande en utspadningseffekt om cirka 13,3 procent av aktiekapitalet mot utestaende
aktier per datumet for Bolagsbeskrivningen.

Villkoren fér teckningsoptionerna av serie 2018/2019 aterfinns i sin helhet i avsnittet ” Villkor f6r CombiGene AB
(publ) teckningsoptioner av serie TO 2”.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
men kan dven avse annat dn pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear. Bolaget innehaller
inte kallskatt pa utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer skatterattsligt hemmahorande i
Sverige som ar direktregistrerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt hemmahoérande i
Sverige som ar forvaltarregistrerade dgare. Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer innehalls
ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare an dagen fére nasta
arsstimma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For
aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdelning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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CombiGene har hittills inte lamnat nagon utdelning och har ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen for CombiGene kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kédnner till finns inte heller nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Organisation och medarbetare
Bolagets styrelse utgors vid datumet for Bolagsbeskrivningen av ordférande Arne Ferstad och ledamoéterna
Morten Albrechtsen, Susana Ayesa Alvarez, Peter Nilsson och Lars Thunberg.

Oberoende i forhallande till:

Bolaget och
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Huvudagaren
Arne Ferstad Styrelseordforande 2014 Nej Ja
Morten Styrelseledamot 2014 Ja Ja
Albrechtsen
Susana Ayesa Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Alvarez
Peter Nilsson Styrelseledamot 2014 Ja Ja
Lars Thunberg Styrelseledamot 2006 Ja Ja

CombiGenes ledande befattningshavare utgors vid datumet for Bolagsbeskrivningen av Bolagets VD Jan Nilsson
och Bolagets Chief Research and Development Officer Karin Agerman.

Enligt bolagsordningen ska CombiGenes styrelse bestd av lagst tre och hogst sex ledamoter och hogst en
styrelsesuppleant. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem ledamoéter, inklusive ordférande. Uppdraget
for samtliga ledamoter l6per till slutet av kommande arsstamma.

Nedan fortecknas styrelseledamoéterna med uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende
och tidigare uppdrag sedan fem ar, innehav i andra bolag i vilka personerna ar verksamma samt aktieinnehav i
Bolaget per den 30 juni 2018. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller ndrstaendes innehav.

Styrelsen

Arne Ferstad (fodd 1950)

Styrelseordférande, invald 2014.

Erfarenhet: Arne Ferstad har bred erfarenhet inom bioteknik- och ldkemedelsbranschen, inklusive
affarsutveckling och Marknadsforing pa internationell niva. Han ar verkstallande direktor och Director for Ankor
Consultants Ltd. Han har tidigare varit ansvarig for Baxter Healthcares affarer i Norden och Beneluxldanderna,
President for EMEA Baxter Renal Division, chef for Baxter bioscience-affarer i Asien samt haft flera ledande
positioner inom Baxter R&D. Arne har dven varit General Manager och Vice President pa Pharmacia Corporation.
Pagaende uppdrag: VD och styrelseordférande i Ankor Consultants Ltd. Styrelseledamot i Peptonic medical AB
(publ) och Clinical Laserthermia Systems AB (publ).

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Cline Scientific AB och Neurovive Pharmaceutical AB (publ).
Styrelseordférande i AroCell AB, Medfield Diagnostics AB (publ) och Aggancio Research AB.

Agare och verksam i féljande bolag: Ankor Consultants Ltd.

Innehav i Bolaget: 1 000 906 aktier och 140 454 teckningsoptioner TO 2.
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Morten Albrechtsen (fodd 1964)

Styrelseledamot, invald 2014.

Erfarenhet: Morten Albrechtsen har lang erfarenhet av CNS-ldkemedelsutveckling inklusive lakemedel mot
Alzeimers sjukdom, Parkinsons sjukdom och depression (for bolaget Enkam), smartkontroll (Boehringer
Ingelheim), smartkontroll (Nycomed), sémnloshet (Zleepax) och stroke (Boehringerr Ingelheim, Enkam). Mortens
erfarenheter spanner fran Preklinisk och klinisk utveckling till Regulatory Affairs och kommersialisering, och den
omfattar bade biologiska produkter och smamolekyler.

Pagaende uppdrag: VD i FluoGuide IVS, Vaccimmune IVS, Vacclmmune Europe IVS och Wexotec ApS.
Styrelseordférande i RetiPharma IVS. Styrelseledamot i webequ IVS.

Tidigare uppdrag: VD i Nocitech ApS, Enkam Pharmaceuticals A/S, Nanovi A/S och NR Holding JUN-2010 ApS.
Styrelseordférande i SUMA Care ApS och Pulmotrace ApS. VD och styrelseledamot i Innocc ApS, Panion Animal
Health AB och Komplementar Appium Partners IVS. Styrelseledamot i Appium Partners P/S.

Agare och verksam i foljande bolag: Wexotec ApS, webequ IVS, RetiPharma IVS, FluoGuide IVS, Vaccimmune
IVS, och Nanovi A/S.

Innehav i Bolaget: 36 520 aktier.

Susana Ayesa Alvarez (fodd 1970)

Styrelseledamot, invald 2017.

Erfarenhet: Susana Ayesa Alvarez ar Fil. Dr. organisk kemi vid Stockholms universitet, med lang och bred
erfarenhet fran lakemedelsbranschen. Susana har arbetat pa stora ldkemedelsbolag som Pharmacia & Upjohn,
Johnson & Johnson och pa storre Biotechbolag som Medivir AB. Hon har en gedigen erfarenhet av preklinisk
lakemedelsforskning och ldkemedelsutveckling men har ocksa som styrelseledamot erfarenhet av klinisk
utveckling och kommersialisering. Hon har varit styrelseledamot i Medivir AB (2013-2016) dar hon har deltagit i
FoU-utskottsarbete sedan 2014 och i ACES-SFFS (2014-2017), en ideell férening av spanska forskare i Sverige. For
narvarande ar Susana verksam som Site Integration Leader i Johnson & Johnson Vision. Susana har publicerat
flera vetenskapliga artiklar och &r meduppfinnare till ett stort antal patentansékningar, varav merparten ar
beviljade.

Inga pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Medivir Aktiebolag.

Har inte varit dgare och verksam i nagot bolag under de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: 4 500 aktier och 600 teckningsoptioner TO 2.

Peter Nilsson (fédd 1970)

Styrelseledamot, invald 2014.

Erfarenhet: Peter Nilsson ar utbildad civilekonom och auktoriserad revisor som tidigare varit deldgare samt
affairsomradeschef pa Mazars SET Revisionsbyra AB. For narvarande &r Peter verksam som CFO i Rotorbulk
koncernen, vilken dven ar kdnd som Finja.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i PN Finanskonsult AB och VA Automotive i Hassleholm AB.
Styrelseordférande i Ahus Akeri AB.

Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.

Agare och verksam i foljande bolag: PN Finanskonsult AB.

Innehav i Bolaget: 679 967 aktier och 90 662 teckningsoptioner TO 2.
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Lars Thunberg (fodd 1966)

Styrelseledamot, invald 2006.

Erfarenhet: Lars Thunberg dr en av grundarna av CombiGene och var dven dess styrelseordférande under
perioden augusti 2013 till oktober 2014. Han ar utbildad civilekonom vid Stockholms Universitet och Lunds
Universitet, samt styrelseordférande for ett antal bolag, daribland VA Automotive i Hassleholm.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i VA Components i Hassleholm AB, VA Tooling AB, VA Engineering i
Hassleholm AB, Hardmesch AB, VA Personal AB och M & L Industriférvaltning AB. VD och styrelseledamot i VA
Automotive i Hassleholm AB. Styrelseordférande i Camito Sweden AB och Panion Animal Health AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Hégskolan Kristianstad Holding AB, Hégskolan Kristianstad Uppdrag AB och
Estrids Fastighet Hassleholm AB. Styrelseordférande i aXimed AB (publ), aXichem AB (publ), VA Automation i
Hassleholm AB, SwePart verktyg i Tyringe AB, VA International AB, Ningbo modern tool och MV HK LTD.

Agare och verksam i féljande bolag: VA Automotive i Hissleholm AB.

Innehav i Bolaget: 3 772 351 aktier samt 199 980 teckningsoptioner TO 2 som innehas via kapitalforsakring.

Ledande befattningshavare

CombiGenes ledande befattningshavare utgors av Bolagets VD Jan Nilsson och Bolagets Chief Research and
Development Officer Karin Agerman. Nedan fortecknas de ledande befattningshavarna med uppgift om
fodelsear, nar de tilltradde sina befattningar, erfarenhet, pagaende och tidigare uppdrag sedan fem ar, innehav
i andra bolag i vilka personerna ar verksamma samt aktieinnehav i Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas
eget och/eller narstaendes innehav.

Jan Nilsson (fodd 1949)

VD sedan 2016.

Erfarenhet: Jan Nilsson utsags till verkstallande direktor i CombiGene den 1 oktober 2016. Jan har lang och bred
erfarenhet fran saval stora lakemedelsforetag som fran bioteknikforetag. Han har dven varit verksam inom flera
olika omraden inom ldkemedelsindustrin sasom lakemedelsutveckling, forsaljning och marknadsféring av
etablerade internationella varumarken. Jan har dven lang erfarenhet av ledarskap och har tjanstgjort som
verkstallande direktor i bade offentliga och privata foretag.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i CanimGuide Therapeutics AB och Urbicum Ledningskonsult AB.

Tidigare uppdrag: VD i NeuroVive Pharmaceutical AB.

Agare och verksam i féljande bolag: Urbicum Ledningskonsult AB.

Innehav i Bolaget: 144 480 aktier och 120 000 teckningsoptioner TO1 och 20 896 teckningsoptioner TO2.

Karin Agerman (fédd 1973)

Chief Research and Development Officer sedan 2018.

Erfarenhet: Karin Agerman har mer dn femton ars erfarenhet fran den internationella lakemedelsindustrin samt
start-up arenan i Sverige. Hon har bland annat arbetat pa AstraZeneca, Merck och Uppsala BIO, och har verkat i
en rad ledande befattningar. Omradena hon verkat inom omfattar preklinisk utveckling, marknadsféring och
finansiering. Hennes kontaktnat ar brett inom saval industri och akademi som inom den politiska sfaren.

Inga pagaende uppdrag.

Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.

Har inte varit dgare och verksam i nagot bolag under de senaste fem aren.
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Innehav i Bolaget: Innehar inga aktier eller teckningsoptioner.

Revisor

Bolagets revisorer sedan 2014 ar Fatima Smiding (fédd 1978) och Thomas Axelsson (fodd 1961), med Joakim
Paulson som revisorssuppleant sedan 2016. Samtliga ar verksamma vid Exset Revision Héassleholm AB,
Frykholmsgatan 1, 281 31 Hassleholm. Fatima Smiding och Thomas Axelsson dr auktoriserade revisorer och
medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Bolagets revisor informeras |6pande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna moten med
bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn lamnar I6pande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning. Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2016 och 2017 som
inforlivats genom hanvisning ar reviderade.

Ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Efter beslut vid arsstamman i Bolaget den 3 maj 2018 ska styrelsearvode for tiden mellan arsstimman 2018 fram
till arsstamman 2019 utgad med 88 TSEK kronor till ordinarie styrelseledamoéter och med 132 TSEK kronor till
styrelsens ordférande. Inga pensionspremier eller liknande formaner ska utga till styrelsens ledamaoter for tiden
fram till ndsta arsstdmma. Ingen av styrelseledamoéterna har rétt till formaner efter det att uppdraget avslutats.
Vid arsstdamman 2017 och 2016 beslutades om att styrelsearvode om 44,3 TSEK till ordinarie ledaméter och 88,6
TSEK till styrelsens ordférande. Specifikation 6versattningar till styrelsen rakenskapsaret 2017

Ledamot Styrelsearvode Ovrjg . Formaner Pension Totalt
ersattning
Arne Ferstad 88 600 410 156* 0 0 498 756
Morten Albrechtsen 44 300 13524 0 0 57 824
Per Eriksson 11 000 0 0 0 11 000
Susana Ayesa Alvarez 33000 0 0 0 33 000
Peter Nilsson 44 300 13 800 0 0 58 100
Lars Thunberg 44 300 12 833 0 0 57 133

* avser i huvudsak konsultersattning.

Under rékenskapsaret 2017 erholl styrelseordférande Arne Ferstad 498 756 SEK i ersattning fran Bolaget,
styrelseledamoten Morten Albrechtsen erholl 57 824 SEK i ersattning fran Bolaget, styrelseledamoten Per
Eriksson erholl 11 000 SEK i ersattning fran Bolaget, styrelseledamoten Susana Ayesa Alvarez erh6ll 33 000 SEK i
ersattning fran Bolaget, styrelseledamoten Peter Nilsson erhdll 58 100 SEK i ersattning fran Bolaget och
styrelseledamoten Lars Thunberg erh6ll 57 133 SEK i ersattning fran Bolaget. Inga pensionspremier eller liknande
formaner har erlagts till styrelsens ledamoter.

Bolagets VD, Jan Nilsson, var tidigare inhyrd som verkstallande direktor i CombiGene genom sitt heldgda bolag
Urbicum Ledningskonsult AB. For detta arbete erhéll Jan Nilsson under rakenskapsaret 2017 1 850 TSEK i
ersattning fran Bolaget. Jan Nilsson har dven ratt att varje ar erhalla en bonus pa upp till 20 procent av fakturerad
ersattning for ett kalenderar om vissa uppsatta mal uppnas. Under 2018 erhdll Jan Nilsson en bonus pa 348 TSEK.
Avtalet l6pte fram till 15 december 2018 da Jan Nilsson anstélldes av Bolaget. Enligt anstallningsavtalet erhaller
VD manadslon om 135 500 SEK och 6msesidig uppsagningstid 4r 6 manader.
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Bolagets tidigare Chief Research and Development Officer Casper René Gotzsche erhéll under rakenskapsaret
2017, 554 352 SEK i ersattning fran Bolaget. Casper René Gotzsches anstallning hos Bolaget avslutades i
november 2017.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, CombiGene AB
(publ), Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige.

Arne Ferstad var verkstallande direktor i det personliga konsultféretaget Ankor Consultants BVBA (Belgien) som
likviderades i september 2014 pa grund av att konsultforetagets verksamhet flyttades till London, Storbritannien.

Morten Albrechtsen var verkstallande direktor och styrelseledamot i Komplementar Appium Partners IVS som
likviderades den 17 maj 2017, styrelseledamot i Appium Partners P/S som likviderades den 17 maj 2017 samt
verkstallande direktor i NR Holding JUN-2010 ApS som likviderades 12 juni 2018.

Lars Thunberg &r styrelseledamot i VA Components i Hassleholm AB, VA Tooling AB, VA Engineering i Hassleholm
AB och VA Automotive i Hassleholm AB, vars konkurser inleddes 9 maj 2018, samt ordférande i Camito Sweden
AB vars konkurs inleddes 1 november 2017.

Peter Nilsson ar styrelseledamot i VA Automotive i Hassleholm AB, vars konkurs inleddes den 9 maj 2018.

Lars Thunberg ar i en pagaende tvist med Skatteverket avseende olika uppfattningar om varde pa aktier infort i
kapitalforsakring 2014. Skatteverket menar att inforsaljningsvardet for aktierna ska vara hogre an det varde Lars
Thunberg redovisat och argumenterar for. Processen ligger for avgdrande i kammarratten sedan augusti 2018.

Harutover har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
(i) démts i bedragerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i bolag som férsatts i konkurs eller tvangslikvidation eller &r under konkursforvaltning, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade
yrkessammanslutningar eller (iv) alagts naringsforbud. Inga familjeband foreligger mellan Bolagets
styrelseledamoéter och ledande befattningshavare. Inte heller foreligger nagra intressekonflikter eller potentiella
sadana, varvid styrelseledaméters och ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen.

Det foreligger inga begransningar for personer i styrelsen eller ledande befattningshavare att avyttra sina aktier
i Bolaget.

Pensioner
Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter
avtradande av tjanst.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

Bolagets firma och handelsbeteckning d&r CombiGene AB och Bolaget har organisationsnummer 556403-3818.
CombiGene ar ett publikt aktiebolag bildat den 31 juli 1990 i Sverige och registrerat av Bolagsverket den
3 oktober 1990. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Lund
och Bolagets registrerade adress ar Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige. Bolaget nas pa telefonnummer 046-
275 60 10.

Den legala organisationen bestar av Bolaget samt de heldagda dotterbolagen CombiGene Personal AB,
organisationsnummer 559052-2735, vars dandamal ar att administrera ett teckningsoptionsprogram, samt
CombiGene UK Ltd, organisationsnummer 11215912, vars dndamal ar att ge Bolaget en legal néarvaro i
Storbritannien.

Foremalet for Bolagets verksamhet anges i 3 § i Bolagsordningen och ar att utveckla och kommersialisera
genterapi for behandling av i forsta hand neurologiska och psykiatriska sjukdomar, och darmed férenlig
verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om tillsdttande och entledigande av styrelseledamoter eller om
andring av bolagsordningen.

Aktierna i CombiGene avses att noteras pa Nasdaq First North och sdledes ar Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) inte obligatorisk for CombiGene. Styrelsen kommer dock att noggrant folja den praxis som utvecklas
avseende Koden och avser att de delar som kan beddmas ha relevans for CombiGene och dess aktiedgare.

Vasentliga avtal

Utlicensieringsavtal till Panion Animal Health AB

Bolaget ingick den 1 december 2016 ett avtal med Panion Animal Health AB om att utlicensiera sin teknologi for
behandling av epilepsi till Panion Animal Health AB for anvandning inom veterinarvarden, avseende hund och
katt. Licensavtalet ger Panion Animal Health AB en exklusiv ratt under de forsta tio aren, darefter en icke-exklusiv
de nastféljande tio aren, att utveckla veterindrmedicinska behandlingsmetoder baserade pa CombiGenes
lakemedelskandidat. Licensen omfattar verksamhet inom EES, Schweiz och USA. Avtalet omfattar en
engangsbetalning om 3 MSEK som har erlagts av Panion Animal Health AB genom tva delbetalningar. Darutéver
erhaller CombiGene royalty pa framtida forséaljning.

Avtal med CGT Catapult

Bolaget ingick den 11 januari 2018 ett samarbetsavtal med CGT Catapult avseende utvecklingen av
tillverkningsprocesser for CombiGenes ldkemedelskandidat CGO1. Samarbetet med CGT Catapult syftar till att
utveckla en komplett och slutgiltig tillverkningsmetod som kommer géra det mojligt for CombiGene att ga vidare
till kommersiell GMP-tillverkning och darefter kliniska forsok. Bolaget ingick den 27 juli 2018 ett fordjupat
samarbetsavtal med CGT Catapult avseende fortsatt processutveckling och produktion av Bolagets
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lakemedelskandidat for att mojliggéra genomférandet av biodistributions- och toxstudier. Darefter kan kliniska
forsok (fas 1, First-In-Human) initieras. Avtalet |6per tillsvidare utan nagon avtalad uppsagningstid.

Transaktioner med narstaende

CombiGene har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman fér nagon av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Férutom de nedan angivna undantagen har ingen
av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare deltagit direkt eller indirekt i nagra
affarstransaktioner med Bolaget under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Bolagsbeskrivningen och fram till datumet fér Bolagsbeskrivningen.

Tidigare konsultavtal med Jan Nilssons bolag

Bolaget ingick den 17 februari 2018 ett konsultavtal pa marknadsmassiga villkor med jan Nilsson, genom dennes
heldgda bolag Urbicum Ledningskonsult AB. Genom avtalet atar sig Jan Nilsson att verka som VD i Bolaget. For
detta arbete utgar ersattning med 149 TSEK (exklusive mervardesskatt) per manad. Darutdver ger avtalet ratt till
ersattning for utlagg. Avtalet ger Urbicum Ledningskonsult AB ratt att varje ar erhalla en bonus pa upp till 20
procent av fakturerad ersattning for ett kalenderar om vissa uppsatta mal uppnas. Under 2018 erhdll Urbicum
Ledningskonsult AB en bonus pa 348 TSEK. Avtalet avslutades 15 december 2018.

Konsultavtal med Arne Ferstads bolag

Bolaget har i augusti 2016 ingatt ett konsultavtal pa marknadsmassiga villkor med styrelseordféranden Arne
Ferstads bolag Ankor Consultants LTD avseende konsulttjanster framst inom omradena kommersiell strategi och
utveckling, affarsutveckling och finansiering. For detta arbete utgar ersattning med EUR 1 000 per dag eller EUR
150 per timme, exklusive mervardesskatt. Ersattningen ska omforhandlas var tolfte manad. Darutover ger avtalet
ratt till ersattning for utlagg. Avtalet |6per tillsvidare med en manads uppsagningstid.

Tvister

CombiGene éar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfarande (inklusive icke avgjorda arenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stéllning eller l6nsamhet. CombiGenes styrelse kdnner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt férfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.

Ovrigt

Vid registreringen av den foretradesemission av units som dgde rum under augusti-september 2018
konstaterades att styrelsens bemyndigande inte omfattade emission av teckningsoptioner. Styrelsen beslutade
darfor att kalla till en extra bolagstamma den 18 oktober 2018. Bolagsstimman beslutade att godkdanna
styrelsens beslut att emittera teckningsoptioner.

Patent, varumarken och andra immateriella rattigheter

CombiGene &r i viss man beroende av att erhalla skydd for sina immateriella tillgangar. Bolagets immateriella
rattigheter skyddas framst genom patent och patentansékningar. Ingivna patentansokningar ger ett skydd som
motsvarar patent foérutsatt att patent sa smaningom beviljas. Patentportféljens innehall tydliggérs nedan.
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Utvecklingsarbetet pa Bolaget kan generera nya patentmojligheter fér Bolaget. Dessa mojligheter utvarderas av
Bolaget samt av patentombud som Bolaget konsulterar.

Patentportfoljen innehaller for narvarande tva familjer.

Den forsta familjen avser i huvudsak anvandning av en eller flera expressionsvektorer innefattande
nukleinsyrasekvenser som kodar fér en kombination av NPY och/eller en eller flera av dess receptorer (Y1, Y2,
Y4, Y5, Y6) och/eller galanin och/eller en eller flera av dess receptorer (SST1, SST2, SST3, SST4, SST5), eller en
eller flera av dess receptorer (GALR1, GALR2, GALR3) och/eller somatostatin och/eller derivat eller funktionella
fragment ddrav, vid framstallning av ett lakemedel for behandling av nervsystemet i nervsystemet. Patent finns
pa US, SE, PL, NL, IT, GB, FR, ES, DE, CH och BE-marknaderna med ett beraknat skydd fram till 4 juli 2027 (30
januari 2029 pa US-marknaden).

Den andra familjen (PCT-ans6kan nr W02017137585 med prioritet fran den 12 februari 2016) avser i huvudsak
en rekombinant adenoassocierad viral (rAAV) vektor innefattande neuropeptid Y (NPY) kodande sekvens och
neuropeptid Y2 receptor (NPY2R) kodande sekvens.

Utfastelse om lock-up

Bolagets storsta aktiedgare tillika styrelseledamot Lars Thunberg har ingatt avtal om att inte avyttra nagra aktier
i Bolaget (s.k. lock up-atagande) for en period om tolv manader, med startdag den 24 augusti 2018. Lock up-
atagandet ar inganget i forhallande till Bolaget och Stockholm Corporate Finance. Den som ldmnat lock up-
ataganden har mojlighet att avyttra aktier i vissa sarskilda situationer, sdisom om en tredje part ldgger ett
offentligt bud pa mer dn 90 procent av aktierna i CombiGene. Darutover har Stockholm Corporate Finance
mojlighet att diskretionart medge undantag fran lock up-atagandet.

Forsakringar

CombiGene innehar sedvanliga foretagsforsakringar for ett bolag i Bolagets bransch. Med hansyn tagen till
verksamhetens art och omfattning beddmer CombiGenes styrelse att Bolagets forsdkringsskydd ar
tillfredsstallande.

Certified Adviser
CombiGene har utsett FNCA Sweden AB till Certified Adviser. FNCA Sweden AB dger inga aktier i CombiGene.

Tillstand och féreskrifter
CombiGenes styrelse bedomer att Bolaget uppfyller gillande regler och bestammelser samt innehar erforderliga
tillstand med avseende pa dess verksamhet.

Information fran tredje man

Bolagsbeskrivningen innehaller viss information fran tredje man. Information fran tredje man har i
Bolagsbeskrivningen atergivits korrekt och savitt CombiGene kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Tillhandahallande av handlingar

Kopior av foljande dokument finns under hela Bolagsbeskrivningens giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, www.combigene.com och kan under samma period granskas pa CombiGenes kontor, Medicon
Village, 223 81 Lund, Sverige, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

e  Stiftelseurkund och bolagsordning fér CombiGene,
e Arsredovisningar jamte revisionsberéttelse fér 2016 och 2017 fér CombiGene och dess dotterbolag, och
e Delarsrapporter for januari-september 2018 och januari—september 2017

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats genom hanvisning och utgdér en del av
Bolagsbeskrivningen.

e CombiGenes reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016.
e CombiGenes reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017.
e CombiGenes icke reviderade, icke 6versiktligt granskade, delarsrapport fér januari—september 2017.
e CombiGenes icke reviderade, icke 6versiktligt granskade, deldrsrapport fér januari—september 2018.
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BOLAGSORDNING

1§

2§

38§

48

5§

68§

78

8§

BOLAGSORDNING
for
CombiGene AB
(org. nr 556403-3818)

Firma
Bolagets firma dr CombiGene AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Lund, Skane lan.

Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla och kommersialisera genterapi for behandling
av i forsta hand neurologiska och psykiatriska sjukdomar, och darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 1 500 000 kronor och hogst 6 000 000 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 15 000 000 och hdgst 60 000 000.

Styrelse
Styrelsen bestar av 3-6 ledamoter och hogst 1 suppleant. Den viljes arligen pa arsstamman for
tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst tva suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

For att delta i stamma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken pa satt som foéreskrivs i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551),
dels ha anmalt sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far
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9§

10§

11§

inte vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte heller infalla tidigare an femte vardagen fére staimman. | anmalan ska, i férekommande fall,
antal bitraden (hogst tva) anges.

Bolagsstamma
Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rikenskapsarets utgang.

P3 arsstdmman skall foljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

AN o o

Framldaggande av arsredovisning och eventuell revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och eventuell koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor.
8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Faststdllande av antal stimmovalda styrelseledamaéter och eventuella stammovalda
styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

10.  Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 0101 — 1231.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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VILLKOR FOR COMBIGENE AB (PUBL) TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2

81 DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

aktie”

“bankdag”

“banken”

“bolaget”

“Euroclear”
“innehavare”

”marknadsnotering”

“teckningsoption”

“teckning”

“teckningskurs”

aktie i bolaget;

dag som inte &r sondag eller annan allmén
helgdag i Sverige;

den bank, det kontoforande institut eller,
sdvitt avser punkterna 7 och 13, den
radgivare som bolaget fran tid till annan
utser;

CombiGene AB (publ), org. nr 556403-
3818;

Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074
innehavare av teckningsoption;

upptagande till handel av aktie i bolaget pa
en reglerad marknad eller handelsplattform
enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden;

réatt att teckna aktie mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

sadan nyteckning av aktier i bolaget som
avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya aktier
kan ske;
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§2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M
Antalet teckningsoptioner av serie TO 2 uppgar till hogst 6 879 130.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, vilket innebdr att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88 4-7 och 11 nedan ska
ombesorjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av banken eller annat
kontoférande institut.

§3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande
70 % av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier pa den handelsplats déar Bolagets
aktier handlas under perioden fran och med den 15 augusti 2019 till och med den 28 augusti 2019.
Teckningskursen kan dock inte understiga 2,00 kronor per aktie eller dverstiga 2,50 kronor per aktie.
Den salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till narmaste hela ore.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga
aktiens kvotvarde vid tidpunkten fér anméalan om teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berattigar, som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Eventuellt éverskjutande andel av
optionsratt som pa grund harav inte kan utnyttjas forfaller.

§4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier kan dga rum fran och med den 1 september 2019 till och med den 30
september 2019 eller det tidigare datum som kan folja enligt § 7 nedan.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges
till banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmélan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas av tecknaren.

Vid anmélan om teckning ska betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som anmalan
om teckning avser.

Inges inte anmdlan om teckning inom ovan angiven anmalningsfrist upphor all ratt enligt
teckningsoptionerna att gélla.
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§5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonto
slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

86 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktiebolagslagen som eventuellt galler for
befintliga aktier ska gélla &ven for aktier som tecknas med stdd av teckningsoptioner.

87 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfor bolaget en fondemission ska teckning - dar anmélan om teckning gors pa sadan tid
att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebér att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrékningarna utfors av banken enligt foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option berdattigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av banken snarast
mojligt efter bolagsstédmmans beslut om fondemission men tilldmpas forst efter
avstamningsdagen for emissionen. Vid omréakning ska bortses fran aktier som innehas av
bolaget.

B. Genomfor bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan dga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.
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Genomfor bolaget en nyemission av aktier - med foretradesréatt for aktiedgarna - ska foljande
gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkénnande
eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da
teckning ska vara verkstélld for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora ratt
att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som
beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan banken verkstallt omrakning enligt denna
punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebér att de inte ger rétt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utfors av banken enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréaknad emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med det pa

grundval darav framréknade teoretiska

vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckning av = med det pa grundval darav framraknade

teoretiska vérdet pa teckningsratten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:
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det antal nya aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsréttens vérde = (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya aktien
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omréakning enligt ovanstadende formel ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.
Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréaknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen,
som ska utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska
ldmnas ofdrandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststdlls av banken tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminért.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker forst sedan omrékningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foretrédesratt for
aktiedgarna - ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestdmmelserna i punkt C forsta
stycket 1 och 2 ovan, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av. Omréakningarna utfors av banken enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under den i
omréaknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststéllda tecknings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med

teckningsrattens vérde

foregdende antal aktier som varije

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av X (aktiens genomsnittskurs tkad
beréttigar till teckning med teckningsréttens varde)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.
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Teckningsrattens vérde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade higsta
och lagsta betalkursen for teckningsrétten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sédan
dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska omréaknad
teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska
utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av banken tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallts ska bestdimmelserna i punkt C sista stycket, &ga motsvarande
tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkt A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesréatt enligt principerna i 13 kap 1 8§ aktiebolagslagen, av bolaget forvéarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktieagarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna ska utforas av banken
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga handelskurs under den i
omréknad teckningskurs = erbjudandet faststallda anméalnings-

tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet

av rétten till deltagande i erbjudandet

(inkopsréattens vérde)

foregaende antal aktier som varje

omréaknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption = av X (aktiens genomsnittskurs tkad
beréttigar till teckning av med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.
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For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens vérde. Inkopsrattens vérde
ska hérvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den for inkOpsratterna under dagen noterade
hogsta och l&gsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for sadan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inkopsréatter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier
ske med tillampning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade higsta och lagsta betalkursen vid affarer
i dessa vardepapper eller réattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell
marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag
som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berédkningen av vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anméalningstiden ska vid
omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i
detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd
av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar {ill
teckning av faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av banken. Omrakningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstélls efter det
att sadant faststéllande skett.

Vid anmadlan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestdammelserna i punkt C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foretrddesréatt for
aktieagarna — far bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt

beslutet tillkommer aktieagarna. Dérvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej
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verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning
pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption
beré&ttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna lamna ett sadant erbjudande som avses i punkt E
ovan, ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier
som innehavaren ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststallas efter den teckningskurs,
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i
denna punkt F, ska omrakning inte dessutom dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anméalan om teckning som sker pa sadan
tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor réatt till erhallande av sadan utdelning, tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrékningarna utfors av banken enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien
noteras utan rétt till utdelning

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
ordindra utdelning som utbetalas per aktie

omréknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje tecknings-

omréknat antal aktier option beréttigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den

berattigar till teckning utdelning som utbetalas per aktie)

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning
till aktieagarna ska, vid anmalan om teckning som gors pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrék-
ningen ska utforas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska vara oforandrat.
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststdlls av banken tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
teckning som verkstélls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallts, ska bestdammelserna i punkt C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, och sédan
minskning &r obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfors av
banken enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en tid av

25 handelsdagar raknat fr o m den dag da
omréaknad teckningskurs = aktierna noteras utan rétt till ater-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som é&terbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlsen av aktier, ska i stéallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da aktien

beraknat ater- noteras utan rétt till deltagande i

betalningsbelopp = minskningen (aktiens genomsnittskurs)

per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls ej under tiden frdn minskningsbeslutet till och med den dag da den
omréknade teckningskursen och det omrdaknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktieagarna, och sadan minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt bolagets beddmning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jamstélla med minskning som ar obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillampning av sa langt
mdjligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsréatter inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststéllas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen
ska ha som utgangspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Genomfor bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H ovan och skulle, enligt bankens
bedomning, tillampning av harfoér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
banken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dértill, genomfdra
omrékningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat. Omrékningen ska ha som
utgangspunkt att vérdet av teckningsoptionerna ska lamnas of6randrat.

Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re
ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stéllning till fraga om bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, ska de kdnda innehavarna genom meddelande
enligt 8 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. 1 meddelandet ska intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget Idmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmdlan om teckning - &ga rétt att géra anmalan
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om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget ska uppga i annat bolag, far anméalan om teckning ej darefter ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kéanda
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmélan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. samma
lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bolagets styrelse att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall sista dag for
teckning enligt § 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for
anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran att avsikt forelag,
eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktieagare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad som i foregaende stycke ségs
om slutdag 4ga motsvarande tilldampning.

Efter det att slutdagen faststéllts, ska innehavare dga ratt att géra anmélan om teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt § 10
nedan erinra de kanda innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far pakallas
efter slutdagen.

Om majoritetsagaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen begar att en tvist om tvangsinlosen

skall avgoras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forran inlosentvisten
ar avgjord genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten
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far utnyttjas I6per ut innan dess, har innehavaren dnda ratt att utnyttja optionsratten inom tre
manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstamman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
bolaget ska delas genom att samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra bolag, far anméalan om teckning inte darefter ske. Senast tva manader innan bolaget tar
slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska de kédnda innehavarna genom skriftligt
meddelande enligt 8 10 nedan underrdttas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en
redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget 1amnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare &ga ratt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen
ska godkannas respektive den dag da aktieagarna ska underteckna delningsplanen.

0. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande
av delningsplan, ska ratten att begéra teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphér
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far anmélan om teckning aterigen ske.

§8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning
av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE
For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoforing av finansiella instrument
ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavaren.

§10 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare. Bolaget ager ratt
att fa foljande uppgifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets
avstamningsregister:

€)] teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och
(b) antal teckningsoptioner.
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§11 MEDDELANDEN

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i Gvrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsamras.

§13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear ankommande atgarderna galler - betraffande
Euroclear med beaktande av bestdammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighets atgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d&ven om bolaget, banken
och/eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall erséatta skada som uppkommer,
om bolaget, banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och Euroclear &r i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgoras av allman domstol med Lunds tingsratt, eller sadan annan domstol som
bolaget skriftligen godkanner, som forsta instans.

69 (73)



ORDLISTA

AAV
Forkortning for Adeno Associerad Viral, ett begrepp inom genterapi.

AED
Anti Epileptic Drug (sv. Antiepileptika) d&r en medicinsk term som betyder "medel mot epilepsi". De flesta
antiepileptika verkar i allmdnhet ddmpande pa hjarnans signaler.

Aktiv substans
En farmaceutisk aktiv ingrediens i en lakemedelsprodukt.

CGo1
Bolagets ldkemedelskandidat vilket dr en genterapivektor som levererar en eller flera gener.

CGT Catapult

Cell Therapy Catapult Services Limited, ar ett centrum for excellens inom innovation, med det centrala syftet
att bygga en vérldsledande cell- och genterapisektor i Storbritannien som en viktig del av en global industri.
Med stod av Innovate UK (Storbritanniens innovationsbyra) ar uppdraget att driva tillvdxten i branschen genom
att hjalpa cell- och genterapier 6ver hela varlden

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt tillstand eller sjukdom i méanniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines Agency.

FDA
Den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten, Food & Drug Administration.

Fokala anfall (inom epilepsi)
Fokala kallas anfall som inte omfattar hela hjarnan, utan nagon viss del. Hur anfallet yttrar sig beror pa vilken
del det &r fraga om. Tidigare kallades detta partiella anfall.

GMVP

Good Manufacturing Practice eller god tillverkningssed pa svenska ar ett 6vergripande kvalitetssakringssystem
som tillampas vid produktion av lakemedel. Tillstand for GMP beviljas av lakemedelsmyndighet och processen
kdnnetecknas av rigida och hoga kvalitetskrav.

Human expression study
Studie som genomfoérs i mansklig (exempelvis epileptisk) hjarnvavnad.

In vitro
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Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser ar gjorda i till exempel provrér,
det vill sdga i en konstgjord miljo (i provror) och inte i en levande organism.

In vivo
Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser ar gjorda pa levande
organismer (i djur).

Kliniska studier
Undersokning av ett nytt lakemedel eller behandlingsform med friska forsdkspersoner eller med patienter dar
avsikten ar att studera effekt och sdkerhet for en dnnu inte godkand behandlingsform (i manniska).

Klinisk fas |

Fas | avser den forsta gang som ett lakemedel under utveckling tillférs manniska. Fas I-studier utférs ofta med
ett litet antal friska frivilliga forsokspersoner for att studera sikerhet och dosering for en @nnu inte godkand
behandlingsform.

Klinisk fas Il
Fas Il avser ett lakemedel under utveckling som tillférs en mindre grupp patienter for att studera sakerhet,
dosering och effekt mot en kontrollgrupp.

Klinisk fas 11l

Fas lll-studier omfattar tillrackligt manga patienter for att vara registreringsgrundande. Malsattningen ar att
faststalla statistisk signifikans avseende effekt for en ny lakemedelskandidat utan alltfor allvarliga biverkningar
under ordindra men dnda noggrant kontrollerade férhallanden mot en kontrollgrupp. Ibland jamférs det nya
lakemedlet med en etablerad behandling som exempelvis ett redan godkant lakemedel.

Likemedelskandidat
En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas. Likemedelskandidaten ar den substans som sedan
provas i manniska i kliniska studier.

Neuro-(prefix)

Kommer fran Neurologin, som ar en gren inom medicinen som behandlar neurologiska sjukdomar, alltsa
sjukdomar som drabbat nervsystemet i kroppen. Neurologin tacker allt mellan allvarliga komapatienter till
patienter med huvudvark.

Neuropeptid
Peptider som fungerar som informatdrer mellan cellerna.

NPY
Signalsubstansen neuropeptid Y som ar den vanligast forekommande neuropeptidstransmittorn i djur- och
manniskohjarnan.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lakemedelskandidat prévas pa méanniskor.
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Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att anvandas med avsedd effekt.

Resektiv
Kirurgiskt borttagande.

Viral vektor

En viral vektor — eller ndarmare bestamt en rekombinant adeno-associerad viral (AAV) vektor — ar ett icke
skadligt virus som programmerats med genetisk kod.
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